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_88_E4_BE_8B__c70_107856.htm 投资银行业的定位来源：考

试大 从国外经历看，投资银行是股份公司制度发展到特定阶

段的产物，是发达证券市场和成熟金融体系的重要主体，在

现代社会经济发展中发挥着沟通资金供求、构造证券市场、

推动企业并购、促进产业集中和规模经济形成、优化资源配

置等重要作用。 由于投资银行业的发展日新月异，对投资银

行的界定也有些困难。投资银行是美国和欧洲大陆的称谓，

英国称之为商人银行，在日本则指证券公司。国际上对投资

银行的定义主要有四种。第一种：任何经营华尔街金融业务

的金融机构都可以称为投资银行。第二种：只有经营一部分

或全部资本市场的金融机构才是投资银行。第三种：把从事

证券承销和企业并购的金融机构称为投资银行。第四种：仅

把在一级市场上承销证券和二级市场交易证券的金融机构称

为投资银行。可以看出，人们定义的投资银行主要针对的是

投行的业务划分。 在我国，并没有专门的投资银行公司。我

国开始筹建资本市场以来，由国有资本出资组建证券公司，

证券公司内部设置投资银行部，从事股票承销业务。投资银

行主要是为资本市场的发展提供一整套风险与收益匹配的方

案、工具和优质的金融媒介服务。（吴晓求，2001年）从业

务上而言，投资银行指的是从事证券发行、承销、交易、企

业重组、兼并与收购等业务的机构。投资银行的中介作用图

示如下。 投资银行业面临的发展机遇 我国正经历着发展社会

主义市场经济体制的重要历史时期，经济结构的调整及现代



企业制度的建立，为投资银行业的进一步发展提供了巨大的

空间和市场。来源：考试大 1、国有资产管理体制改革给投

行业务带来的新机会。十六大报告提出了深化国有资产管理

体制改革的新方向，即在坚持国家所有的前提下，充分发挥

中央和地方两个积极性。国家要制定法律法规，建立中央政

府和地方政府分别代表国家履行出资人职责，享有所有者权

益，权利、义务和责任相统一，管资产和管人、管事相结合

的国有资产管理体制。这就为地方政府转让一批上市公司的

国家股股权创造了条件，股权转让审批的速度也会加快。

自2002年8月15日方向光电国有股转让获批以来，已有多家上

市公司发布了国有股股权转让或获批公告。如此占股票市

场47％的国家股转让市场可能会形成，国家股转让提速后，

出于专业、公平和监管的考虑，受让方和转让方都会考虑请

券商担任并购重组财务顾问，这将给投资银行业带来并购重

组业务的机会。 2、《上市公司收购管理办法》和《关于向

外商转让上市公司国有股和法人股有关问题的通知》已经出

台。国家经贸委、财政部、国家工商总局、国家外汇管理局

联合发布《利用外资改组国有企业暂行规定》，意味着非上

市公司国有产权的转让将进入新阶段，国有产权的转让也是

为了调整和优化国有经济布局，这同样为投行提供了业务创

新机会担任政府财务顾问。 在2003年7月10日召开的中央企业

负责人会议上，国资委政策法规局局长张德霖透露，《企业

国有产权转让暂行办法》已经讨论通过，争取在8月份出台。

《上市公司国有股权转让暂行办法》也已经列入国务院和国

资委2003年立法计划。投资银行应积极注意政策动向，主动

为企业出谋划策，利用专业优势担当好财务顾问角色，与企



业建立良好的合作关系，为长期合作奠定基础。 3、市场国

际化给投资银行带来的机会。投资银行向国际化发展，已经

是一个现实而紧迫的问题。 来源：考试大 投资银行业面临的

挑战 1、投资银行业务的准入障碍降低。传统的投行承销业

务竞争激烈，外资进入、银证混业经营和证券公司进入门槛

的敞开等使证券业已经完全告别过去的垄断时代，如果券商

不能适应这种突变，势必被市场所淘汰。投行业在经历了几

次大的制度性变革后，市场结构已发生了根本性变革，许多

原来的投行老大已不见踪影。一些原来的业内龙头企业由于

不能适应制度变革的大环境，因违法违规而频频栽倒以及大

多数证券公司的创业者被迫退出市场。 2、经营品种单一，

业务结构高度趋同。目前国内101家证券公司中，有主承销资

格的投资银行约40家，实际上，除了重大的承销项目基本为

中金公司所承揽之外，几乎没有哪家投资银行拥有与众不同

之处，排名靠前的大券商主要还是依靠规模优势、政府支持

等方面的优势。说到底，投资银行展开的竞争是无差别竞争

，而无差别竞争直接导致恶性竞争、价格竞争，而降价的同

时也不能回避风险，不合适的承销活动只会给投行带来巨大

损失，包括声誉上的和金钱上的。如何塑造投资银行在某一

方面的特色、实现在某一领域的独树一帜，将是未来工作中

需要更多考虑的问题。而且在加入wto之后，国外投资银行都

盯住了中国证券市场，他们的加入也将使国内投行业务面临

更恶劣的竞争环境。 3、资产规模偏小，竞争实力较弱。我

国投资银行的发展历史仅有十几年，尽管数量较多，但其规

模较小，行业集中度极差。据统计资料表明，我国证券公司

的平均资产仅为20多亿元，这与世界著名投资银行差距甚远



。过小的资本规模使证券公司赖以进行扩张的基础极为薄弱

。我国11家最大的投资银行其资本加在一起不到 25亿美元，

而美林一家就703亿美元。投资银行资金规模越大，实力越强

，在拓展业务领域、占领市场份额方面越有优势。可以说，

资本规模壮大是投资银行业务拓展、开辟新领域、参与市场
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