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https://www.100test.com/kao_ti2020/108/2021_2022_2007_E5_B9_

B4_E5_BA_A6_c69_108025.htm 简述我国金融监管体系的模式

及功能。 试比较直接融资和间接融资的特点和优势。 试述我

国融资结构的变化趋势及直接融资扩大的意义。中国自50年

代中期以后到1979年这一时期为高度集中的计划经济时期，

资金融通格局以财政为主导，银行融资只起到补充作用

。1979年以来的经济金融体制改革打破了原有的资金融通格

局。 储蓄与投资从财政主导型转向金融主导型。居民储蓄所

占比重从1978年的4．8％上升至1993年的54．8％，成为最大

的储蓄主体。政府的储蓄所占比重从1978年的60．3％下降

到1993年的5．4％。政府投资从1978年的56．5％下降到1993

年的8．5％。企业的投资则由1978年的39．4％上升至1993年

的79．7％，成为最大的投资主体。各经济部门储蓄结构和投

资结构之间的差异越来越大。这种差异引起的资金供求矛盾

，只有调整金融方式才能解决。 在金融主导型总体融资格局

下，直接融资的比重正在逐步扩大，但仍以间接融资占主导

地位。1981年国库券的发行标志着原有传统体制下单一的间

接融资格局被打破，此后随着证券市场的发展，直接融资的

规模日益扩大。到1997年，全社会融资总量余额为100564亿元

，其中间接融资86896亿元，占86．41％，直接融资13667亿元

，占13．59％。全年净融资量为14820亿元，间接融资占82

．95％，直接融资占17．05％，直接融资发展较快。1997年直

接融资发行量较1996年增长38，8％，净融资额增长29．6％。

直接融资余额占全社会融资。总量的比重由1996年的12．83



％上升到1997年13．59％，净融资额的比重也由1996年的14

．52％上升到1997年的17．05％，增加了2．53个百分点。其

中企业股票融资就增长2倍多。 1996年之前，在直接融资中债

券融资所占比重较大，股票融资比重较小。1996年股票融资

占直接融资总量的21．8％，而1997年已上升到51％，所占比

例增加一倍多。从净融资数量来看，1996年债券实际融资(发

行减去还本)1397．74亿元，占融资的比例为71．66％。1997

年债券融资不足1200亿元。所占比例为47。33％，下降24个百

分点。1997年股票发行融资1287．66亿元，占直接融资的比例

上升了29个百分点，达51％。 在间接融资构成中，商业银行

特别是国有商业银行的贷款所占比重日益下降，非银行金融

机构的贷款比重有所上升。国有商业银行从过去改革前的一

统天下，到1985年还占94．2％，但到1995年只占78．6％。 

金融市场发展，直接融资规模扩大，企业资本性融资有比银

行信贷更宽阔的渠道，企业可根据自身的经营能力和经济金

融客观环境来决定自身的财务融资结构。一方面，促使企业

将资金信用的着眼点转向市场，另一方面也可通过灵活方便

的直接融资，重组部分效益不高的企业资本，逐步解决企业

资金效益问题，使银行能从非政策负重和信贷低效的痼疾中

逐步解脱出来，促进国有商业银行的商业化改革。具体而言

，直接融资扩大，客观上也促成一种新型银企关系的形成，

有利于解决信贷资金沉淀问题，减轻银行业经营的风险。同

时，有利于加快我国国有企业的改革步伐，直接融资将有助

于改善我国国有企业的治理结构和经营机制。 简述风险与收

益的关系。 简析为什么分散投资可以减少风险。 简述CAPM

的基本内容。 试述金融市场在经济运行中的功能。(l)金融市



场的发展为金融资产提供了充分的流动性，为金融资产在全

社会资产中的比例得以不断提高创造了条件；并促进了金融

工具的创新，拓宽了储蓄投资的转化渠道，提高了转化的效

率。 众所周知，储蓄向投资的转化效率直接影响到一国的投

资水平和经济增长率。金融中介是沟通储蓄投资转化的重要

媒介之一，金融发展理论将一国金融资产总值占国民生产总

值的比例作为衡量金融体系媒介效率的标志。然而流动性是

金融资产的第一生命，金融资产的规模扩大必须依赖发达的

金融市场提供充足的流动性。 金融市场的发展还促进了金融

工具的创新。金融工具是一组预期收益和风险相结合的标准

化契约，有利于提高储蓄向投资转化的效率。 (2)金融市场的

资产定价制度能引导资金合理地流动，提高整体资金配置效

率；金融市场的价格波动能及时反馈经济运行情况。金融市

场是资金融通的场所，通过金融市场的交易可以确定金融资

产合理的价格，即资产收益率。它能够及时地反映市场供求

情况，引导资金的流向。这种调节作用不仅体现在市场内部

，而且不同市场之间在收益率的引导下，资金也能跨市场流

动。当金融市场具有全国性市场性质时，金融市场中的资金

流动就能突破地域限制。此外，在金融市场中，由于价格的

波动能够迅速传递经济运行的状态及其信息，从而使宏观经

济管理部门对经济未来走势可以得出相对准确的判断。 (3)金

融市场的发展为金融间接调控体系的建立提供了条件。金融

间接调控体系必须依*发达的金融市场传导中央银行的政策信

号，才能够通过金融市场的价格变化引导各微观主体的行为

，实现货币政策的调整意图。 (4)股票市场的发展提供了有效

评价企业经营状况的窗口，为企业实施资本运营战略提供了



场所。股票市场的发展提供了上市公司的市场价值，可以反

映企业净资产的水平，体现其未来的获利能力，便于连续观

测。同时也促进了公司资产高效流动，促进了企业经营管理

的改善和结构的调整。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


