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准则体系实施一个月来对我国资本市场究竟将产生什么影响

？对此，有关专家表示，新会计准则的实施对资本市场将长

期利好。 东北财经大学会计学院教授刘永泽说，新会计准则

一大亮点就是公允价值计量模式的应用，这也是我国新会计

准则与国际趋同的一大特色。新会计准则实施一个月来，公

允价值等相关问题正在实现平稳过渡。 目前正是各上市公司

陆续推出年报之际，证券市场最为关注的是公允价值计量的

经济后果问题。刘永泽认为，新会计准则引入的公允价值计

量，更强调反映经济实质，更注重信息披露。 公允价值是在

国际准则中广泛运用的计量属性，是指公平交易中，熟悉情

况的双方自愿进行的资产交换和债务清偿的金额，或者说是

计量日主市场（最有利市场）中交易的脱手价格。 刘永泽说

，采用公允价值来计量资产、负债、所有者权益、收益和损

失才最接近现实，向投资者提供的财务状况、经营成果和现

金流量才是最相关、最真实、最有用的。推广公允价值的计

量有利于我国企业的资本保全，更符合会计的配比原则要求

。 据悉，在我国新发布的39项会计准则中，《投资性房地产

》《金融工具确认和计量》《生物资产》等准则直接引入公

允价值计量模式，而《债务重组》、《非货币性资产交换》

等其他准则中也部分引入公允价值计量属性。其中《投资性

房地产》准则对企业的影响最受关注。 刘永泽说，采用公允

价值计量，意味着2007年上市公司中投资性地产的溢价将在



账面充分体现。投资性地产数量庞大的公司，其资产高于账

面的溢价将在2007年确认收益。在刚刚过去的１个多月里，

陆家嘴股价因市场对采用公允价值的预期而几近翻番。 随着

我国资本市场的发展和股权分置改革的不断推进，越来越多

的股票、债券、基金等在交易所挂牌上市，我国金融资产交

易也逐渐形成较为活跃的市场。 刘永泽认为，目前我国已经

具备了引入公允价值的条件。在这种情况下，引入公允价值

，更能反映企业的现实情况，对投资人等财务报告使用者的

决策更加有用。 但他同时强调，由于公允价值也具有数据、

资料不易取得，计量过程主观随意性较大，得出的信息不够

可靠等缺点。我国会计准则对公允价值的引入是比较谨慎的

、有条件的，只是适度引入，而不是广泛引入。 他指出，考

虑到我国尚属新兴的市场经济国家，如果不加限制地引入公

允价值，有可能出现人为操纵利润的现象。因此，在投资性

房地产和生物资产等具体准则中规定，只有存在活跃市场、

公允价值能够获得并可靠计量的情况下，才能采用公允价值

计量。 他同时提醒投资者，由于上市公司是否选择公允价值

计量模式是一个未知数，在公司内在价值不变，而通过改变

会计政策使市值发生变化的情况下，投资者应谨慎判断，避
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