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E8_8D_AF_E9_99_8D_E4_c23_169007.htm 投资要点： 国家发

改委通知：对278种临床使用较多、份额较大的中成药零售价

格进行调整，共涉及1000多个具体剂型规格品。约70%的剂型

规格品价格进行了下调，平均降价幅度15%，降价金额约50亿

，降价自2007年3月15日起执行。 这是近年来出台的规模最大

的一次中成药价格调整方案，是对中成药的全面梳理，目前

我国政府管理价格的全部药品为2400种，本次降价范围达

到278种，占比11.5%，范围较广，平均降价幅度15%，并不高

。 部分品种的品牌厂家执行优质优价，此次降价影响的公司

： 天士力(24.88,0.65,2.68%)复方丹参滴丸提价幅度达到14.80%

，其05年占主营收入比重60%，将对公司产生较大的正面影响

；广州药业(11.3,-0.09,-0.79%)消渴丸提价幅度达11%，其05年

占主营利润比重25%，提价将对公司产生一定的正面影响，

同仁堂(21.95,0.10,0.46%)是优质优价目录中品种最多的公司，

但主要品种活络丸等提价幅度只有2.50%，对公司影响不大。

此次名单中没有东阿阿胶，但07年1月东阿阿胶除了上调阿胶

出厂价以外，国家最高零售价上调获得批准，阿胶块的上调

幅度达到20%。 我们给予东阿阿胶、同仁堂推荐评级，暂维

持天士力、广州药业谨慎推荐评级。 1.事件 日前国家发改委

通知，对278种临床使用较多、份额较大的中成药零售价格进

行调整，共涉及1000多个具体剂型规格品。约70%的剂型规格

品价格进行了下调，平均降价幅度15%，降价金额约50亿。部

分品种的品牌厂家执行优质优价，廉价药品价格维持不动。



调整后的价格将于3月15日正式执行。 2.点评 2.1.第22次降价

关键词：中药、牵涉种类多、对优质品牌区别对待 这是国家

发改委近年来出台的规模最大的一次中成药价格调整方案，

是对临床使用较多中成药用药的全面梳理，目前我国政府管

理价格的全部药品为2400种，本次降价范围达到278种，占

比11.5%，范围较广，平均降价幅度15%，并不高。 发改委表

示：为扶持和促进中药行业健康发展，在降价幅度上适当予

以控制。同时，对少数质量和信誉好的企业，允许执行优质

优价。并希望在降低价格、减轻群众医药费用负担的同时，

通过价格杠杆引导和鼓励中药生产企业逐步提高产品内在质

量，加快推进中药现代化建设的步伐。 2.2.对上市公司影响 

由于我们关注的上市公司中大都是国内品牌中药企业，所受

影响都比较正面。 天士力：作为一个民营企业，天士力拥有

灵活的激励机制和较高管理效率，本次主打产品复方丹参滴

丸提价幅度达到14.80%，其05年占主营收入比重60%，也是主

营利润的主要来源，这次提价将对公司产生较大的正面影响

，但提价是提最高零售价，出厂价的调整还有待时日，目前

估值为07年32倍PE，我们暂时维持“谨慎推荐”评级。 广州

药业：中一药业的消渴丸此次提价幅度达11%，消渴丸是05年

占主营利润比重25%的主要产品之一，提价将对公司产生一

定的正面影响，目前估值为07年35倍PE，我们维持“谨慎推

荐”评级。 同仁堂：公司是优质优价目录中品种最多的公司

，比如：牛黄解毒片、苏合香丸、十香返生丸、金匮肾气丸

、紫雪、柏子养心丸、活血通脉片、开胸顺气丸、木香槟榔

丸、人参再造丸、活络丸、小活络丸等等，由此可见公司药

物质量之高、品牌之美。主要品种活络丸等提价幅度只



有2.50%，其他有些小品种价格轻度下调，对公司影响不大。

另外，发改委2月9日发了一个关于调整部分含天然麝香药品

价格的通知，其中主要涉及的上市公司之一就有同仁堂，安

宫牛黄丸最高零售价从145元提高到160元，提高幅度为11%，

安宫牛黄丸销售收入和活络丸差不多，05年在1亿元左右。安

宫牛黄丸提价对公司影响更大一些。目前估值为07年32倍PE

，我们维持“推荐”评级。 东阿阿胶：此次名单中没有东阿

阿胶。07年1月东阿阿胶除了上调阿胶出厂价以外，还有个重

大的消息，公司申请的阿胶国家最高零售价上调获得批准，

阿胶块的上调幅度达到20%，另外，国家级保护品种的申请

已经通过SFDA的专家评审，预计07年内批文能下来，如果顺

利的话07年上半年就能拿到，这将大大加强公司的自主定价

权，为后续提价打开空间。(详情请关注我们近期将推出的东

阿阿胶调研报告)。 附：2月25日发改委《医药价格工作守则(

暂行)》出台 今后药品价格调整将进一步规范：2月25日发改

委正式发布《医药价格工作守则(暂行)》，自2007年3月1日起

执行。药品价格制定工作今后有了全新的标准操作流程，必

须经过成本价格调查、专家评审或论证、听取各方面意见、

集体讨论、集体审议一共五道程序。为公正起见，发改委还

作了不少严格限制，比如：成本调查必须有两名官员参与并

签字负责、参与评审论证的专家实行随机抽选、定价之前可

通过媒体公开征求意见、纪检部门参与定价过程等考察原有

定价机制可以发现，一方面，由于药监部门没有详细规定新

药研发和旧药改进的标准体系，导致很多药企以对旧药改头

换面的方式取得新药名再重新定高价的方法，赚取不义之财

；另一方面，有关法律和政策对药品定价，亦缺乏严格的程



序规定，使得政府定价行为很容易被异化为“企业定价，政

府确认”的方式。一个最典型的问题是，不管是《药品管理

法》还是国务院实施该法的细则，都只笼统规定药品生产经

营企业和医疗机构应当按照公平、合理和诚实信用、质价相

符的原则制定价格，却没有规定这种定价的监督程序。这项

最新政策针对药监工作的要害环节，即医药定价体制进行了

完善规定，以弥补目前药监制度的漏洞；成本价格透明化，

使得药价本身制定已经有确切依据，07年3月以后新规则下制

定的药物价格的降价空间将不大。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


