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场 （一）传统国际金融市场涵义 国际金融市场从最初形成发

展至今，可以说有两个大的阶段：一是传统国际金融市场；

二是新型国际金融市场。新型国际金融市场指二次大战后的

欧洲货币市场。 国际金融市场同国内金融市场相比，所涉及

的信贷关系不仅有本国居民，而且有外国居民，所从事的交

易对象不仅有本国货币，而且还包含其他国家货币，但主要

指能在国际间自由兑换的货币。 国际金融市场同国际商品市

场相比，在经营对象及供求关系上有很大区别。国际金融市

场经营对象是货币，表现为形态的单一性，而不像商品市场

经营对象形态的多样性，其供求双方关系也不再是单纯的买

卖关系，而呈现为借贷关系即信用关系。 传统国际金融市场

主要特征为从事市场所在国的货币借贷，并受该国政府政策

与法律、法规管辖的金融市场。传统国际金融市场的形成，

经历了由地方性金融市场到全国性金融市场，进而再到国际

性金融市场的过程。这类市场典型的如伦敦、纽约、苏黎世

、巴黎、东京、法兰克福及米兰等，它们的兴起，主要以其

强大的经济实力为基础。今天，国际金融市场已形成西欧区

、亚洲区、中美洲与加勒比海区、北美洲区及中东区等五大

区域。 （二）传统国际金融市场构成 传统国际金融市场一般

由各国政府、政府机构、银行与证券公司及客户四个层次的

参与者组成。 传统国际金融市场构成包括国际货币市场、国

际资本市场、国际外汇市场及国际黄金市场四个部分。国际



货币市场是指融资期限在一年以内的国际短期资金市场，主

要由短期信贷市场、短期证券市场及票据市场组成。国际资

本市场是融资期限在一年以上的长期资金市场，主要由中长

期信贷市场及国际证券市场组成。国际外汇市场是专门从事

外汇买卖的场所，伦敦是世界最大外汇市场，其后依次是纽

约、东京及中国香港。国际黄金市场是专门从事黄金交易的

场所，世界四大黄金市场分别是伦敦、苏黎世、纽约及中国

香港。 二、新型国际金融市场 （一）新型国际金融市场涵义 

新型国际金融市场是二次大战以后形成的所谓离岸金融市场

（Off－Shore Finance Mar-ket），典型代表就是欧洲货币市场

（EMM－Euro Money Market）或欧洲美元市场。 欧洲货币市

场是指从事境外货币借贷及境外货币债券（欧洲债券）发行

、交易的市场，即离岸金融市场或称境外金融市场（External

Finance Market）。它使那些能够自由兑换的货币，可以在其

发行国以外进行交易，而不受任何国家有关法律及法规的管

制。 新型国际金融市场是在传统市场基础上形成的，但同传

统市场相比表现出以下特征：①经营对象为市场所在国货币

以外的所有外国自由兑换货币；②打破了市场所在国资金供

应的传统界限，从而使交易双方都不受国籍限制；③借贷活

动不受任何国家政策及法令管辖；④新型市场不再以所在国

强大经济实力和巨额资本积累为基础，只要市场所处地政治

稳定、地域优越、交通方便、通讯发达、服务周到全面、条

件有利并实行较为优惠的政策，就有可能发展成为国际金融

市场。 综上所述，二次大战后形成的以欧洲美元或欧洲货币

市场为代表的新型离岸国际金融市场，才可称为真正的国际

金融市场。 （二）新型国际金融市场构成 （1）新型国际金



融市场的参与者包括：①各国政府，尤其是那些对国际金融

市场有强需求的发展中国家及转型国家；②政府部门机构及

国际机构。如各国的政策性金融机构（开发银行、进出口银

行）、IMF、WB等；③商业银行、投资银行及证券公司等金

融中介机构；④客户。主要包括出口商、进口商、交易商、

贴现商、承兑商、投机商及个人，尤其指国际上大的跨国公

司或多国公司等。 （2）新型国际金融市场主要由欧洲信贷

市场、欧洲债券市场及亚洲美元市场构成：①欧洲信贷市场

。欧洲信贷市场由短期信贷市场与中长期信贷市场组成。短

期信贷主要指一年以内的银行同业拆借和银行对客户提供的

短期融资。中长期信贷市场指银行对工商企业（主要是跨国

公司）提供的大额定期贷款和设备投资贷款市场，对于金额

太大、时间特长的信贷往往由银团负责发放。欧洲信贷市场

的价格形成，是以伦敦同业拆放率（Libor）为基础，再加一

定加息率及各项费用。②欧洲债券是典型的国际债券，是指

债券发行国到另一国发行的面值货币为第三国货币的债券，

如法国人在法兰克福市场发行的美元债券。欧洲债券通常由

辛迪加组织负责，采取公募与私募两种方式发行，发行期从

宣布日至结束日大致需一个月左右时间，发行费用包括销售

费、包销费等，均以折减券面金额方式支付。③亚洲美元市

场。亚洲美元市场简称亚元市场，它是欧洲货币市场在亚洲

的延伸，并非独立于欧洲货币市场的一个市场，是亚太地区

的离岸金融市场。亚元市场兴起于20世纪60年代，以新加坡

为中心，以中国香港、东京和巴林为侧翼，从事短期融资、

中长期信贷、亚元债券发行与流通，以及黄金、外汇、股票

与金融期货交易，交易大都以美元完成。 100Test 下载频道开
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