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E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_169920.htm 金融商品与工具的多

样化是市场的要求，随着国内金融市场的发展，这一多样化

的趋势亦将成为必然。在海外，共同基金在市场上起着举足

轻重的作用，也许我们对于股票型基金更熟悉些，其实，货

币市场基金在基金业里也占有一席之地，与股票型基金、债

券型基金一道并称共同基金的三大支柱。 由于国内金融市场

发育的不成熟，目前基金业尚未形成气候，品种单一。除封

闭式基金外，再无其它。虽然近期开放式基金的上市进程正

在紧锣密鼓之中，但真正说到发起成立进而进入市场运作还

需时日。即便如此，其在国内基金业内还是领先一步了，相

比之下的货币市场仍是空白。这当然与货币市场的发育缓慢

有关。不过，近一年来，随着央行加大货币市场推进力度的

一系列措施办法的出台，市场的状况有了实质性的改变。市

场的逐步规范化以及广阔的发展空间，使货币市场基金所需

要的环境与条件正逐渐具备，货币市场基金在我国的出现还

看不到时间表，但已成为可以预期，业内对该种基金成立的

渴求亦愈加殷切。的确，货币市场基金对市场的发展有着积

极的意义，它能聚集更多的社会资金进入市场，对活跃市场

起着不可忽视的作用。海外货币市场基金的发展已有一定的

历史。其发起于美国，最早的一只基金创办于１９７１年，

美国证券公司从第二年开始经办此类业务，发行基金股份。

基金一经创建，在美国得到迅速发展，７０年代末基金规模

超过４００亿美元，８０年代形成数千亿美元的规模，进入



９０年代，更是突飞猛进，到１９９９年底基金规模已达到

１６１２０亿美元，成为货币市场上一股不可忽视的力量。

在我国货币市场基金的设计阶段，适当借鉴欧美市场的成功

经验是十分重要的，也是为避免走弯路所必要的。一般而言

，国际标准的货币市场基金是指汇集社会一般大众的小额储

蓄或工商企业的短期游资，由专业经理机构运用，投资于货

币市场金融产品。盈余部分扣减成本后，利益由全体投资人

分享、风险同时亦由投资人.货币市场基金主要投资于货币市

场中的短期金融工具，它们包括国券、可转让定期存单、商

业本票、银行承兑汇票等货币市场基金具有安全性高、流动

性强以及收益相对稳定的优点，兼具投资人可随时赎回、便

于中小投资者投资的特点，因而很受市场欢迎。它不以赚取

资本利得为目的，而是在保本的原则下追求最高收益为原则

。总体看，它可以赚取比银行利息更高的收益，在国外有人

称其为“资金的临时停车场”。依不同的标准，货币市场基

金有不同的分类。如以发起方式分类，可分为公司型与契约

型。公司型是经由发行股份方式吸收大众资金，投资收益反

映在累积的股份数上，而不是净资产价值的变动。美国的共

同基金多属此类。契约型则是投资人与基金经理公司及托管

机构签订契约委托代为管理，投资收益体现在基金的净值上

。如英国的共同基金即属此类。 若按投资者属性分类，有一

般目的的基金资金来自于一般投资大众；以证券商为对象的

基金承销商通过证券商及经纪商销售，经纪商再向社会大众

销售；以法人为投资对象的货币市场基金资金来源主要来自

公司及银行信贷部。 另外，基金还可按是否课税来分类。以

美国为例，它们分为：课税型政府债券货币市场基金主要投



资于短期美国公债及其它由美国联邦政府或旗下机构所发行

或保证的短期金融债券；课税型非政府债券货币市场基金主

要投资于短期货币市场工具，包括大型银行所发行的定额存

单、商业本票及银行承兑汇票，且平均到期日必须少于９０

天；国家免税货币市场基金投资于市政府所发行之短期政券

，其收益可免联邦政府税；州立免税货币市场基金主要投资

于由单一州政府发行之短期债券，居住于该州的居民就该基

金的收益免课联邦及州政府所得税。从１９９９年美国货币

市场基金状况看，当年基金规模达到１６１２０亿美元，其

中课税货币市场基金占绝大部分，为１４０８０亿美元；免

税货币市场基金２０４０亿美元。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


