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E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_169925.htm 倘若你还没有作出新

的投资决策,或者打算将部分现金留作短期备用,货币市场基金

不失为一项简便的投资。尽管在境外成熟市场,货币市场基金

几乎是家喻户晓的理财工具,但对于境内的广大中小投资者来

说却是完全陌生的新事物。本文将结合境外成熟市场的情况

进行介绍。 货币市场基金是投资于货币市场工具的基金。其

投资一般由短期证券如债券或等同于现金的证券所组成,包括

短期国债、商业票据、银行承兑汇票、银行大额可转让存单

、回购协议及政府机构发行的短期债券等。 货币市场工具期

限从1天至1年不等,收益水平通常高出银行存款利息收入1至2

个百分点。但是,各国和地区对于货币市场都有最小投资额的

门槛限制,通常为1万美元或者更多,因此,货币市场的主要投资

人为机构,一般的个人投资者难以进入。而货币市场基金将分

散的资金集中起来投资于上述短期证券,使得普通投资者得以

有机会间接进入货币市场,并分享其收益。例如,500美元就可

以满足多数货币市场基金的最低认购额。 货币市场基金的特

色是安全性好、流动性高,因为其投资的货币市场工具大多数

风险较低,易于变现。货币市场基金往往被投资人作为银行存

款的良好替代物和现金管理的工具,享有"准储蓄"的美誉,而其

收益一般高于银行储蓄存款。 货币市场基金单位资产净值通

常保持在1元。尽管这种"1元净值"并不是硬性规定和保底要

求,但由于其投资的短期证券收益的稳定性,使基金经理得以经

久不变地把单位净值维持在1元的水平,波动的只是基金支付



的红利水平。 倘若你有1000个基金单位,那么你的基金净值就

是1000元,衡量该基金表现的标准是收益率,体现在红利的多少

。例如,上述投资1年后的收益率为6%,而且你选择了红利再投

资,则届时你就拥有1060个基金单位,净值1060元。 上述保持1

元净值的一般属于收益分配型的基金,即投资人可以选择红利

再投资或者现金分红。另一类为收益积累型基金,即把红利自

动地转为再投资,该类型的基金中有一部分基金的净值可能在

分红后调整到1元以上。 与其他类型的共同基金相比,货币市

场基金有以下优势:可以用基金账户签发支票、支付消费账单

；通常被作为进行新的投资之前暂时存放现金的场所,这些现

金可以获得高于活期存款的收益,并随时撤回用于投资。一些

投资人大量认购货币市场基金,然后逐步赎回用以投资股票、

债券或其他类型的基金。许多投资人还将以备应急之需的现

金以货币市场基金的形式持有。有的货币市场基金甚至允许

投资人直接通过自动取款机抽取资金。许多货币市场基金还

可以在同一公司内部转换成其他基金。 对于厌恶风险、追求

稳定收益的投资人而言,货币市场基金仿佛一个避风良港,能获

得高于银行存款利息的收益,又保障了本金的安全,因此备受欢

迎。 1971年,货币市场基金产生于美国并获得巨大的发展,成为

推动全球共同基金业进步的重要动力。至2003年第二季度,全

球货币市场基金为4755只,资产净值达到32150万亿美元,占共同

基金净资产规模的26%。在美国,近一半的家庭持有货币市场

基金,占家庭短期金融资产约20%。据美国投资公司协会统计,

截至2003年8月,美国有990只货币市场基金,资产净值为21410万

亿美元,约占美国共同基金全部资产的31%。 然而,货币市场基

金也并非没有风险,其收益取决于其投资的各类短期证券的收



益率,因此它存在利率风险。近两年,美国货币市场基金的平均

收益率出现了大幅下滑,这与美联储2001年以来多次连续的降
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