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https://www.100test.com/kao_ti2020/169/2021_2022__E8_AF_81_

E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_169928.htm 经过数次波折,博时、

华安、招商终于成为首批货币市场基金"吃螃蟹者"。 目前受

到政策的限制,国际市场上货币基金可以投资的大额转让存单

、银行承兑记票、经银行背书的商业承兑汇票,暂时还不在三

只基金的投资范围内,甚至连首发的央行票据、银行存款、商

业票据都不是其投资的范围。目前,三只货币市场基金投资范

围局限于持定剩余期限的债券、央行票据、回购,这样狭窄的

投资范围,却冠名于货币基金是不相符的,最多能称之为准货币

市场基金罢了,实际上是"短期资金市场投资基金",或者是"短期

债券基金"。 目前我国货币市场规模不大、品种单一,机制还

不够顺畅。尤其是现在的货币市场业务,只是债券回购、银行

同业拆借和商业票据。尽管现在已基本形成签发、承兑、贴

现、转贴现、再贴现的票据市场,可是至今还没有形成全国统

一的票据市场；没有同等质量的商业本票发行,没有商业票据

二级市场,仅仅是贴现和再贴现,或者商业银行间的转贴现,没

有实际所有权转让的买断卖断式的交易行为发生。从这个角

度上看,目前货币市场基金只能吃货币资金市场的"剩饭",很可

能演绎成低风险低收益的基金品种。 虽然今年上半年票据签

发超过1.2万亿元,票据贴现与转贴现也超过1万亿,央行票据发

行余额接近3000亿,回购协议成交量达到5.04万亿,表现于量大

交易也较为活跃。但是三只获批的货币市场基金,投资范围局

限于特定剩余期限的债券、央行票据、回购,那么它的投资空

间非常小。 三只基金在投资配置上差别不大,却在费用上创新



低,管理费为0.33%、托管费为0.10%、营销费为0.25%,投资者

合计成本在0.68%。与一年定期储蓄存款税后利率1.584%比较,

其货币市场基金的获利空间必须大于2.264%。据华安现金富

利投资基金收益的模拟测试显示,在一个月的时间内,三组不同

典型投资组合的收益分别为2.691%、2.633%和2.573%,说明空

间非常小。 如果货币市场基金规模大,可以在基数大的基础产

生一定的收益；倘若规模小,其风险将很可能大于收益,也就是

说其规模大小决定货币市场基金的风险和收益。 由于我国商

业银行对储户的储蓄要支付存款利息,中国人民银行缴存的法

定存款准备金和超额存款准备金是支付利息的,反映在商业银

行储户的储蓄是有法定保险制度的。但是货币市场基金不用

向中国人民银行交纳存款准备金,说明货币市场基金不能享受

存款的保险利息收入,这也就是说投资于货币市场基金的投资

者,可能会带来潜在风险。另外在税收上,货币市场基金税收与

否,目前尚未明确规定。银行一年定期存款和活期储蓄具有的

稳定性和灵活性,是货币市场基金不可比拟的。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


