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E5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_169950.htm 那么分析师是如何开

展证券分析工作的呢 这就要把证券分析从整个投资过程中独

立出来,并划分为更具体的操作步骤.合理地确定进行证券投资

分析的各个步骤,并科学地安排每一个阶段的各项工作,对提高

证券分析的效率,形成正确的分析结论都有着十分重要的意义.

一般来说,在操作层次上,比较合理的证券分析应该由以下四个

步骤构成: (1)信息资料的收集与整理.作为证券投资分析的起

点,这个阶段的主要工作包括: A,证券投资分析信息资料的收

集.分析师通过订阅各种书报资料和研究出版物,参加各种会

议,进行计算机联网查讯,跟踪交易所实时行情,购买和阅读各

种电子出版物以及实地访查等方式获取有关证券投资方面的

信息资料.一般来说,不论是通过公开渠道或是商业渠道获得,

进行证券投资分析的信息主要来自于以下三个方面: 1)历史资

料.指过去通过各种渠道发布或获得的有关世界经济,某个国家

的政治经济以及某个地区经济政策方面的信息,还包括行业发

展状况,公司状况和股票状况的信息以及其他有关信息. 2)媒体

信息.主要是指通过各种书刊,报纸,杂志,其他公开出版物以及

电视,广播,互联网等媒体公开发布的信息.它包括国家的法律

法规,政府部门发布的政策信息,上市公司的年度报告和中期报

告等等. 3)现场访查.实地访查是指证券分析师直接到有关的证

券公司,上市公司,交易所,政府部门等机构去实地了解进行证

券分析所需的第一手信息资料. B,信息资料的分类.根据不同的

分类标准对所收集的证券投资信息资料进行分类归档,编制分



类目录,便于查阅. C,信息资料的保存和使用管理.大部分的信

息资料都不是一次性用完就扔掉,而是要重复使用的.有时,一

份资料需要使用很长的时间或者被好几个分析师所使用.这样,

就必须作好信息资料的保存和使用管理工作,确保信息资料能

发挥比较高的效益. (2)实地调研.实地调研是指分析师就自己

的研究分析主题到实际工作部门或公司企业等单位进行实地

的考察调查.证券投资分析过程中的实地考察主要出于两个目

的:一是就信息资料的真实性到实际工作部门或公司企业进行

调查核实.二是就某些阶段性分析结论的公正性和客观性到实

际工作部门或公司企业进行调查核实.实地考察调查的方式主

要有: 1)亲自到有关部门和企业与有关人员进行面对面的交谈.

2)通过电话,电传,传真等方式进行查讯核实. 3)通过发调查问卷

的方式进行调查核实. 实地调研是成本相对较高的信息收集和

校验方式,这样就存在成本和收益的比较问题,因此如何选取性

价比比较高的调研手段也是在信息采集和效验时需要考虑的

一个因素.同时在实地调研阶段需要特别警惕的就是分析师所

看到的正是对方想让你看到的东西. (3)案头研究.在充分占有

了证券投资方面的信息资料并进行了效验后,接下来的关键工

作是进行案头研究. A,首先是根据自己的研究主题和分析方向,

确定所需的信息资料.例如进行宏观经济分析,就可以寻找各种

经济指标的统计资料.进行行业分析,就可以寻找有关行业的法

规,政策,发展状况,竞争情况等方面的资料.进行公司分析,就可

以寻找有关公司的经营管理,财务,销售,市场等方面的资料.进

行技术分析,就可以寻找股票行情,交易量等有关数据资料. B,

其次是利用证券投资分析的专门方法和手段,对占有的资料进

行仔细的分析.证券投资分析所采用的分析方法和手段,是持续



的理论研究的成果和长期实践经验的总结,它们所揭示的是影

响证券价格变化的一些带有客观规律性的东西.利用这些专门

的分析方法和分析手段,可以发现各种宏观经济指标,行业指

标,公司指标及市场指标对证券内在投资价值和市场价格走势

的影响方向和影响力度.案头研究就是要找出这些指标与证券

价格走势之间的关系. C,最后是做出结论,也就是得出有关指标

与证券价格之间相关关系的正式结论.这个结论将包含对于某

种投资行为的推荐.以上这些内容都将成为作为分析成果而最

终生成的投资分析报告的主干素材. (4)撰写分析报告.证券投

资分析的最后一个步骤是撰写投资分析报告.也就是将分析师

的分析结论通过书面形式反映出来.写作是分析师的一项重要

工作和基本技能.一份优秀的研究报告会被投资委员会或一家

投资管理公司的资产组合经理看重,或分发给经纪公司的零售

或机构客户. 分析报告具体可以包括有关于上市公司,投资基

金等投资工具投资价值的分析报告,有关投资风险的分析报告,

有关于某个项目经济效益的分析报告,有关于某项产品的市场

覆盖程度的分析报告,有关于某个行业发展前景的分析报告,有

关国家政策,法规对行业,企业及产品影响的分析报告等.尽管

分析报告的种类很多,但总归会落实到宏观,中观(行业)或者微

观(企业)三个层次 的某一个上. 无论是什么样的分析报告,它们

必然有一些共同点.权益证券的研究报告一般总是会包括这样

一些基本要素:例如对事实的描述.对行业或者企业的分析和预

测.以及明确的价值评估和投资建议.更精确些,在公司级的投

资分析报告中必须包含以下几个方面的内容: 研究分析的主

题. 所使用的数据来源和数据种类. 采用的分析方法和分析手

段. 所得出的分析结论及投资建议或者推荐,包括预测的目标



价格区间. 形成分析结论的理由和价值估计的技术. 分析结论

和建议的适用期限. 对风险因素的提示. 报告提供者或撰写者. 

分析报告形成的日期. 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


