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E5_88_B8_E5_9F_BA_E7_c33_169979.htm 一、利率风险 利率是

影响债券价格的重要因素之一，当利率提高时，债券的价格

就降低，此时便存在风险。 如：某人于1996年按面值购进国

库券10000元，年利率10%，三年期。购进后一年，市场利率

上升12%。 国库券到期值=10000×（1 10%×3）=13000（元）

，一年后国库券现值=13000÷｛（1 12%）×（1 12%）

｝=10364（元），10000元存入银行本利和=10000×（1 12%

）=11200（元），损失=11200-10364=836（元），并且债券期

限越长，利率风险越大。 规避方法：应采取的防范措施是分

散债券的期限，长短期配合。如果利率上升，短期投资可以

迅速的找到高收益投资机会，若利率下降，长期债券却能保

持高收益。总之，一句老话：不要把所有的鸡蛋放在同一个

篮子里。 二、购买力风险 购买力风险：是指由于通货膨胀而

使货币购买力下降的风险。通货膨胀期间，投资者实际利率

应该是票面利率扣除通货膨胀率。若债券利率为10%，通货

膨胀率为8%，则实际的收益率只有2%，购买力风险是债券投

资中最常出现的一种风险。 规避方法：对于购买力风险，最

好的规避方法就是分散投资，以分散风险，使购买力下降带

来的风险能为某些收益较高的投资收益所弥补。通常采用的

方法是将一部分资金投资于收益较高的投资品种上，如股票

、期货等，但带来的风险也随之增加。 三、变现能力风险 变

现能力风险：是指投资者在短期内无法以合理的价格卖掉债

券的风险。如果投资者遇到一个更好的投资机会，他想出售



现有债券，但短期内找不到愿意出合理价格的买主，要把价

格降得很低或者很长时间才能找到买主，那么，他不是遭受

降低损失，就是丧失新的投资机会。 规避方法：针对变现能

力风险，投资者应尽量选择交易活跃的债券，如国债等，便

于得到其他人的认同，冷门债券最好不要购买。在投资债券

之前也应考虑清楚，应准备一定的现金以备不时之需，毕竟

债券的中途转让不会给持有债券人带来好的回报。 四、经营

风险 经营风险：经营风险是指发行债券的单位管理与决策人

员在其经营管理过程中发生失误，导致资产减少而使债券投

资者遭受损失。 规避方法：为了防范经营风险，选择债券时

一定要对公司进行调查，通过对其报表进行分析，了解其盈

利能力和偿债能力、信誉等。由于国债的投资风险极小，而

公司债券的利率较高但投资风险较大，所以，需要在收益和

风险之间作出权衡。 五、违约风险 违约风险：违约风险是指

发行债券的公司不能按时支付债券利息或偿还本金，而给债

券投资者带来的损失。 规避方法：违约风险一般是由于发行

债券的公司经营状况不佳或信誉不高带来的风险，所以在选

择债券时，一定要仔细了解公司的情况，包括公司的经营状

况和公司的以往债券支付情况，尽量避免投资经营状况不佳

或信誉不好的公司债券，在持有债券期间，应尽可能对公司

经营状况进行了解，以便及时作出卖出债券的抉择。同时，

由于国债的投资风险较低，保守的投资者应尽量选择投资风

险低的国债。 六、再投资风险 再投资风险：购买短期债券，

而没有购买长期债券，会有再投资风险。例如，长期债券利

率为14%，短期债券利率13%，为减少利率风险而购买短期债

券。但在短期债券到期收回现金时，如果利率降低到10%，



就不容易找到高于10%的投资机会，还不如当期投资于长期

债券，仍可以获得14%的收益，归根到底，再投资风险还是

一个利率风险问题。 规避方法：对于再投资风险，应采取的

防范措施是分散债券的期限，长短期配合，如果利率上升，

短期投资可迅速找到高收益投资机会，若利率下降，长期债

券却能保持高收益。也就是说，要分散投资，以分散风险，

并使一些风险能够相互抵消。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


