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券是指由公司发行的，投资者在一定时期内可选择一定条件

转换成公司股票的公司债券， 通常称作可转换债券或可转债

。这种债券兼具债权和股权双重属性。 可转换公司债是一种

混合型的债券形式。对个人投资者而言，可转换债券是一种

兼顾收益和风险的理想的投资工具。当投资者不太清楚发行

公司的发展潜力及前景时， 可先投资于这种债券。待发行公

司经营实绩显著，经营前景乐观，其股票行市看涨时，则可

将债券转换为股票，以受益于公司的发展。可转换债券对于

投资者来说，是多了一种投资选择机会。可转换债券具有债

权与股权双重特性，对机构投资者来说，也是极为合适的投

资品种。 曾在深、沪证券交易所上市交易的可转换公司债券

有5只，分别是丝绸转债、南化转债、机场转债、鞍钢转债和

茂炼转债。 其中丝绸转债和南化转债先公司股票发行上市，

即转债先上市，公司股票后上市；而机场转债、鞍钢转债和

茂炼转债则后公司股票发行上市，为上市公司发行可转换债

券。因此，这两类公司发行可转换债券方式及投资者申购方

式上略有区别。 开 户 来源：www.examda.com 可转换公司债

券申购、上市后的交易均利用深、沪证券交易所股票交易系

统进行，投资者申购、交易上市的可转换公司债券只须凭本

人深、沪证券帐户即可办理。办理开户与A股同。 申 购 目前

在深、沪证券交易所已发行上市的可转换公司债券的发行方

式有两种情况，一是对社会公众发行，采用在交易所上网定



价发行的方式，例如丝绸转债(125301)、南化转债(125302)等

；另一种是上市公司采用向截止股权登记日登记在册的股东

配售与对社会公众发行相结合的发行方式。例如鞍钢转

债(125989)、虹桥转债(100009)。 (一) 上网定价发行 可转换公

司债券的发行方式目前主要参照A股的上网定价发行办法，

即通过证券交易所的证券交易系统上网按面值平价发行。 投

资者应当在详细阅读可转换公司债券募集说明书和发行公告

的基础上按照发行公告的提示进行申购。 申购程序来源

：www.examda.com 1.申购当日(T日)，投资者凭证券帐户卡申

请认购可转换公司债券(每个帐户的申购不少于1000元面值，

超过1000 元面值的必须是1000元的整数倍，每个帐户的认购

上限为公开发行总额的1‰)。并由交易所反馈认购情况； 2.T

1日，由交易所结算公司将申购资金冻结在申购专户中； 3.T 2

日，由主承销商和有从事证券业务资格的会计师事务所对申

购资金进行验资，并由会计师事务所出具验资报告；交易所

进行申购配号工作。 4.T 3日，由主承销商负责组织摇号抽签

，并于当日公布中签结果； 5.T 4日，对未中签的申购款予以

解冻。 申购规则来源：www.examda.com 1.转债申购单位为“

手”，每10张为1手。每个帐户申购可转换公司债券不少

于1000元面值，超过1000 元面值的，必须是1000元面值的整

数倍，每个帐户认购上限为不超过公开发行的可转换公司债

券总额的1‰ 。 2.每个股票帐户只能申购一次，委托一经办理

不得撤单。多次申购的(包括在不同的证券交易网点进行申

购)，视第一次申购为有效申购。 3.投资者申购可转换公司债

券不收取任何手续费。 4.深市可转换公司债券发行申购代码

为125***，如鞍钢转债(125898)；沪市可转换债券发行申购代



码为733***， 如机场发债(733009)。 (二) 配售与上网定价结合

上市公司发行可转换债券对股权登记日股东(亦即老股东)优

先配售的方式，与配股和增发新股一样，是上市公司在融资

方式的一种，与配股缴款、增发新股的操作有相类似的地方

。此外，还可同时向证券投资基金定向发售和上网定价发行

。 例如鞍钢转债采用向鞍钢新轧A股股东优先配售、向证券

投资基金定向发售和上网定价发行方式。 上市公司发行可转

换债券，投资者申购操作应以公司发布公告为准。 本篇以上

市公司鞍钢新轧发行的“鞍钢转债”(125898)为例，可转换债

券的发行基本程序分三步， 如下： 1. 向老股东配售 余额来源

：www.examda.com 2. 向证券基金配售 余额 3. 上网定价发行 

注：一些公司并不向证券投资基金配售，而是经向老股东配

售后余额直接上网定价向社会公众发行， 例如的沪市的机场

转债(100009)。 配售流程 来源：www.examda.com 1.配售权登

记日(T日)：确定可以享有本次可转债配售的股东； 2.配售缴

款日(T 1日)：配售缴款期仅为1天，一般在股权登记日后的第

二个交易日。 配售规则 配售对象：配售权登记日登记在册的

股东。 配售价格：人民币100元 配售单位：认购单位为1手(

即10张，每张面值100元)。 配售比例：以截止配售权登记日

收市后登记持有的股份数，按每股A股股票配售*元可转债的

比例进行配售。 优先配售采取取整的办法，实际配售量

以1000元为单位，凡按照配售比例计算出配售量不足仟元的

部分， 视为投资者放弃。(如鞍钢转债) 按每100股可认购**张

的比例计算，以四舍五入原则取整为1手的整数倍。(如机场

转债) 社会公众股股东可配售的转债手数计算公式为： 可配

售可转债手数=股权登记日收市后持有股数×**/1000(四舍五



入取整) 配售申报：每个股票帐户的认购数量不得低于1手(10

张)，超过1手的必须为1手(10张)的整数倍。 缴款时间：配售

缴款期仅为1天，一般在配售权登记日后的第二个交易日。 

缴款地点：具有配售权的社会公众股股东在规定的缴款期间

，办理认购缴款手续。 认购办法：投资者认购转债时，可根

据自己的意愿决定认购可配售转债的全部或部分，但每个帐

户中认购额不得超过规定的限额。 配售名称与代码：来源

：www.examda.com 深市： 名称为“**配债”，代码为128***(

如鞍钢配债128898) 沪市： 名称为“**配债”，代码为7*****(

如机场配债700009) 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接

下载。详细请访问 www.100test.com 


