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https://www.100test.com/kao_ti2020/170/2021_2022__EF_BC_88_

E8_BF_9E_E8_BD_BD_EF_c33_170348.htm 债券与股票相比，

虽然收益相对稳定，风险相对要小，但这不是绝对的，要真

正获得既稳定又较大的收益，不动一番脑筋是不行的。有人

说，所有证券投资赚钱的多是靠投机，您即使不相信这个观

点，但您无法否认它有一定的合理性。究竟投资与投机有多

大的区别，理论界至今也没有分出个子丑寅卯来，大致可以

肯定的是，投资是未来比较稳定的收入和相对安全的本金之

间的媒介，含有已知的风险程度；投机却要承当较大的风险

，确定性和安全性比较低。债券投机一般有如下两种情况：

1. 多头与空头。来源：www.examda.com 多头看涨是买方（先

买后卖），空头看跌是卖方（先卖后买）。但是，市场上影

响债券价格的因素很多，无论是多头，还是空头，未必能如

愿以偿。当多头买进债券后，期望它涨价了好卖出去获利，

可是事与愿违，价格却跌了，卖出又无利可图，不如静观其

变，这种情况即多头套牢；相反，空头卖出债券后，价格却

不断上涨，买回无利可图，只有死等它跌价，这便形成了空

头套牢。多头与空头，并不是一成不变的，他们也会随市场

的瞬息万变而变换角色。比如，某甲先用10 000买进某种债券

后，却不断跌价，他认为价格上涨无望，压力很大，立即将

这10 000元买进的债券卖出，同时将老底也卖出，这样他就由

多头变成了空头。这种多头空头互换，正是债券市场活跃的

标志之一。 2. 买空和卖空。 两种都是证券操作者利用债券价

格的涨落变动的差价，在很短的时间内买卖同一种债券，从



中赚取价差的行为。比如，甲在某证券公司开设户头后，他

预计行情可能会涨，于是在开盘后就买进某种债券，其后，

该债券果然上涨，涨到一定的程度，他卖出同数量的债券，

在这一进一出之间，获得进出之间不同价格的差额，这就是

买空和卖空。又如某乙认为行情会下跌，他就先卖出某种债

券，其后，该债券价果然下跌，他又买回同量的该债券，这

样进出之间，同样也得到了利润，这便是卖空和买空。这两

种情形，都因单位价差幅度小，变化速度快，风险较大，所

以事前必须研究行情的起落，交易过程中要有灵通的信息和

精通操作变化，行动也要迅速、准确。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


