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平法不同，金字塔式操作法实际是一种倍数买进摊平法。当

投资者第1次买进国债后，发现价格下跌时可加倍买进，以后

在国债价格下跌过程中，每一次购买数量比前一次增加一定

比例，这样就成倍地加大了低价购入的国债占购入国债总数

的比重，降低了平均总成本。由于这种买入方法呈正三角形

趋势，形如金字塔形，所以称为金字塔式操作法。 ※例

：Peter的投资过程来源：www.examda.com Peter最初以每

张120元价格买入1992年5年期国债，投入资金12 000元；以后

在国债价格下降到118元时，他投入23 600元，购买200张国债

，当国债价格下降到115元时，他投入34 500元，购入300张国

债，这样，他三次投入资金70100元，买入600张国债，每张

平均购入成本为116.83元，如果国债价格上涨，只要超过平均

成本价，Peter即可抛出获利。 在国债价格上升时运用金字塔

式操作法买进国债，则需每次逐渐减少买进的数量，以保证

最初按较低价买入的国债在购入国债总数中占有较大比重。 

※例：Peter的投资过程来源：www.examda.com Peter最初以每

张115元的价格购入国债300张；以后在国债价格上升过程中

，他按金字塔操作法进行投资，当国债上升到每张118元时，

他购入200张，当国债价格上升到每张120元时，他购入100张

，这样他投入资金70 100元，购入600张国债，平均成本为每

张116.83元，如果国债价格不低于平均成本价，他就可以获益

。 国债的卖出也同样可采用金字塔式操作法，在国债价格上



涨后，每次加倍抛出手中的国债，随着国债价格的上升，卖

出的国债数额越大，以保证高价卖出的国债在卖出国债总额

中占较大比重而获得较大盈利。 运用金字塔式操作法买入国

债，必须对资金作好安排，以避免最初投入资金过多，以后

的投资无法加倍摊平。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


