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https://www.100test.com/kao_ti2020/183/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E6_96_B0_E5_c33_183737.htm 截至4月4日，今年以

来已有鹏华动力、宝盈策略、德盛优势和中欧新趋势等15只

新基金宣告成立，其中还包括两只封转开基金大成积极成长

、长城久富。随着小盘“封转开”扩募的展开，在募、持续

营销和即将发行的基金超过10余只。如果目前的发行高潮继

续维持的话，今年前四月新基金的总量将达到一个前所未有

的纪录。由于新基金的申购热潮，不少基金婉拒了机构客户

申购，许多新基构成几乎全为个人投资者，相当部分均为基

金“赚钱效应”带来初入市者。 在此我们提供三个也许新基

民忽略的“关键词”，以供初入市的投资者参考。 基金风险

类型：近期下发的《证券投资基金销售适用性指导意见》明

确提出了要根据基金投资人的风险承受能力销售不同风险等

级产品。由于市场的火爆，今年发行的基金中除了银河银信

添利为债券型外，绝大部分均为股票方向基金，这些基金通

俗地说一般主要把基金的资产投资于风险高的股票市场。一

般而言，在牛市中收益自然也高许多，反之亦然。还有一类

，叫配置型基金如近日发行的汇丰晋信动态策略、建信优化

配置，它们股票比例最低可以降至30%，这类配置基金对时

机的把握要求相对要高些，而股票基金则更依赖于选股制胜

。 同样是新基民，对基金风险的承受力肯定有所不同，那些

风险承受力度强，对收益期望值高的基民不妨选择股票型基

金；而既想分享牛市收益，又不眼热股票基金高收益和难以

承受较大亏损的投资者，不妨选择配置型基金。 建仓期：建



仓期是基金在成立前承诺的建仓时间，该基金必须在这个时

间内达到所承诺的各类资产的仓位。一般来讲，基金的仓位

随着时间的推移逐渐增加，与所投资标的基础市场关联逐渐

增大。 我们也许可以发现一个现象：截至4月4日，鹏华动力

增长今年以来收益已达到14%，今年新亮相的中欧新趋势则

以8%的收益率紧随其后，春节后首发的建信优化配置为6%。

近期新成立的汇添富焦点和中海能源策略则为3%左右。因为

前期成立的基金随着建仓期时限逐渐将至，必须将股票配置

达到60%的最低限，与市场同步表现逐渐明显。以中欧新趋

势为例，成立以来到3月9日，最高净值一直仅在1.02元左右，

而前周涨幅竟然达2.76%，创下新高，超过许多老基金涨幅，

显然该基金已大幅增加股票配置，进入了日常运作状态。 所

以对新基金投资者，应保持耐心，不应眼热老基金某天2-4%

的涨幅，而为自己刚买新基不到1%，甚至几厘的增值抱怨，

除快速建仓的特殊情况，目前百亿基金均需要一段建仓的时

间，期间股票仓位较老基金为低，净值增幅可能令人不满。

进入建仓后期和正常阶段，其每日的表现可望与其他基金同

步。 拆分基金：近期有3只基金先后进行拆分。拆分本身并

不改变已购投资者权益和基金持仓结构，不存在因分红需要

对已实现利润进行套现减持，从而影响基金经理操作。 对新

基民而言，分拆基金并非是真正的新基，而是以买“新”价

购买“老基”，买新基和分拆基金有何不同呢？拆分基金业

绩可考，“星星还是那个星星，基金经理也还是那个经理”

，这都是拆分基金的优势。 不过买新基和分拆基金还是有区

别，对投资者应注意厘清一个概念，1元的拆分基金毕竟不等

同于新基金，新基金是白纸一张，而拆分基金仍然是“已经



入市”的老基金。通俗而言，两者“成分”不同。既然是老

基金，那就是按照老基金法规办事，根据《基金投资运作办

法》相关规定：“因基金规模变动等因素致使基金投资不符

规定投资比例的，基金管理人应在10个交易日内进行调整。

”如果基金管理人在拆分营销中募集百亿元，其规定时间内

须建仓到符合规定的投资比例，也许一日内其投入市场的资

金就高达十亿之巨。新基金和老基金在建仓时间余地上的不

同使一般拆分基金会比新基金更快地进入实战状态，迅速分

享建仓搭乘“上升”快车的收益，但也有触礁的可能，这与

新基金的“慢热”有所不同。 100Test 下载频道开通，各类考

试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


