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https://www.100test.com/kao_ti2020/183/2021_2022__E9_9C_87_

E8_8D_A1_E5_B8_82_E4_c33_183738.htm 随着封闭式基金分红

高潮的到来，近两周到账的封闭式基金红利总规模达247.05亿

元，本周两市封闭式基金借机全线走强，沪深两市基金指数

最大涨幅分别为10.72%和12.71%，表现远远强于同期大盘，

而基金金鼎也成为继基金同智之后7年来第二只溢价交易的基

金品种。 从过去一年多时间看，由于受到国内A股市场大幅

上扬影响，封闭式基金和开放式基金均实现了较高的收益，

参与其中的投资者获得丰厚的回报。由于赚钱效应而引发投

资者购买开放式基金热情空前高涨，仅今年一季度基金新增

开户数就高达374.42万，截至3月31日披露年报的287家基金数

据显示，开放式基金的个人投资者持有比例达到78.16%，

较2006年上半年持有比例上升13.56个百分点。然而与之形成

鲜明对比的是，机构投资者持有开放式基金的比例则由2006

年上半年的35.41%减小到21.84%，而持有封闭式基金的比例

提高到61.87%，较2006年上半年提高4.76个百分点，其中QFII

持有封闭式基金市值显著提高，个人投资者持有封闭式基金

的比例则从2006年上半年的42.89%减至38.13%。国内基金市场

总体表现为“封闭式基金机构化，开放式基金个人化”的趋

势。 事实上，封闭式基金作为专家理财产品，为多只或数十

只证券的投资组合，能有效地分散单一证券的非系统风险。

研究数据表明，近两年来封闭式基金的净值增长与沪深300指

数之间具有良好的相关性，相关系数基本处于0.8-0.9之间；

由于目前市场中多数封闭式基金存在着折价交易，股指期货



可以对冲封闭式基金净值缩水的大部分风险，并将封闭式基

金的折价转化为无风险收益，使得封闭式基金成为套利交易

的理想工具之一，随着今后股指期货的推出，封闭式基金高

折价的现象预计将有明显改观；此外，封闭式基金可作为融

资融券标的物以及封转开等因素也提升了封闭式基金参与的

价值。这也就很容易解释机构投资者增持封闭式基金的行为

。 通过对比本周前4个交易日封闭式基金和沪深300指数的涨

幅可以发现，沪深基金指数分别上涨6.95%和8.32%，而沪

深300指数涨幅为5.87%，封闭式基金表现较优，但由于近期

封闭式基金大比例分红，实际上封闭式基金的折价率缩减幅

度十分有限甚至较上周有所扩大。以基金裕阳为例，上周收

盘价和净值分别为1.92元和2.6414元，基金折价率27.31%，本

周三实施分红每10份派4.3元，即使按照上周净值计算，实施

分红后净值达2.2114元，周四收盘价所对应的折价率为26.29%

；考虑到沪深市场近日上涨因素，假设基金净值升幅与沪

深300指数涨幅相近，那么折价率反而扩大到了30%左右。而

随着股指期货的即将推出，对封闭式基金的套利行为势必会

逐渐缩小基金的折价率，可以说目前投资封闭式基金仍是一

种比较安全的选择。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


