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价格的心理性特征指股票市场价格波动受到市场心理因素强

烈影响的特性。由于股票价格心理性特征的作用，使股票价

格的波动产生了以下独特的波动现象：一是股票价格波动具

有强烈的趋同性倾向；二是股票价格波动具有强烈的震荡性

倾向。趋同性倾向是指同一股票市场中的股票具有强烈的同

起同落的运动倾向。对股票价格运动具有趋同性特征的分析

，可以得出对股票投资风险的如下认识：股票投资的市场风

险>股票投资的个股风险。因此，股票的市场风险是股票投资

者最应当引起重视，并应采取相应防范措施的投资风险。如

表5所示，在股票市场的上升期和下跌期，股票群体都表现出

强烈的趋同性趋向。 表5-1 上海股市：股票的市场风险研究

（股市整体下跌时，跟随下跌的股票数目统计） 表5-2 上海

股市：股票的个股风险研究（股市整体上升，不随上升的股

票数目统计） 总之，这五个特征并不是一种平行并存的关系

，而是一种相互作用、相互制约的关系。股票价格波动的这

五个基本统计特征对两大股票投资战略，即长期持有投资战

略和时机抉择投资战略，各自产生着有利和破坏性影响。 了

解股票市场价格波动基本统计特征和两大经典投资战略，可

以帮助投资者判断基金管理公司是否有一套成熟的投资理念

和可重复的投资策略。 100Test 下载频道开通，各类考试题目
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