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售罄，再到比例配售，证券投资基金俨然成了2007年资本市

场风头最健的“抢手货”。面对基金销售如此火爆的局面，

证监会终于出手了。 3月23日，全国各地基金公司相关人员被

证监会召集到北京永兴花园酒店，参加为期两天的会议，会

议主题是宣贯基金销售新规。 “（基金销售新规则）跟以前

大不相同。”一位参会人员介绍，最大的改变是基民未来将

不能再像目前这样任意购买基金产品。在新法规下，基民只

能买跟自己风险承受能力相匹配的基金产品。而在此前一天

，3月22日，证监会刚刚发布了《证券投资基金销售业务信息

管理平台管理规定》（以下简称“规定”）。据悉，为落实

相关规定，未来还将出台一系列法规对基金销售进行规范、

指导。 买基金先填风险问卷 “规定”中指出，基金销售系统

要“具有调查、评价、记录基金投资人风险承受能力的功能

”；同时，“应当检查基金投资人所认购、申购基金的风险

等级与基金投资人风险承受能力之间是否匹配；如果不匹配

，应当具有要求基金投资人进行确认，并记录基金投资人确

认信息的功能。” “这其实就是设立了一个基金投资的门槛

。”上述参会人员表示，“比如在一个可同时销售50只不同

基金的销售系统中，按照新规，今后投资者在投资基金的时

候，系统将首先要求投资者填写一份调查表，根据调查结果

，系统将推荐适应其风险等级的若干只基金产品，而在其风

险承受能力之外的其他基金产品，这位投资者将不能选择。



” 按照证监会的安排，新成立的基金销售机构必须按照新规

标准建设信息管理平台，而对已具备资格的基金销售机构，

证监会要求在一年内完成相关信息系统的改造工作。 “证监

会这样做的目的是加强投资风险教育。”中信建投分析师彭

砚苹分析说。 实际上，证监会今年以来一直在进行投资者教

育活动。2月8日，证监会发出《关于证券投资基金行业开展

投资者教育活动的通知》，3月1日，证监会官方网站挂出了

《新华社采访讲话稿》，对一些投资者忽视基金背后的投资

风险表示担忧，并首次明确提出“根据自身的风险承受能力

，挑选适合自己的基金产品，做明白的基金投资者”。 “此

次新规是证监会‘按照风险挑选基金’思路的具体落实。”

业内人士表示。 基金赎回潮暴露隐忧 “证监会担心很多风险

承受能力较差或者没有风险承受能力的投资者进入基金投资

的队伍，一旦发生投资损失，将可能带来市场不稳定，会给

整个基金行业带来不利影响。”前述参会人士表示。 事实上

，这一点从1月底出现的基金业大赎回浪潮中已有所表现。1

月31日，深沪股市出现大跌，其中上证指数收盘较前一交易

日下跌了4。92%，在股市出现调整的时候，基金业遭遇了一

次规模较大的赎回浪潮，数只基金资产净值逼近5000万元的

“生死线”。据证监会统计，1月底，在168只基金中有6只基

金的规模不足1亿元。 “在赎回基金的投资者中，有不少是

投机者。”北京某基金公司市场营销部主管告诉记者。去年

基金取得的高收益，使得很多投资者把基金当做股票来买，

都想赚一把，而这些投机者一旦遇到股市调整，首先想的就

是赎回资金。 除了这些投机者外，有不少老年人把原来“养

老防病”的储蓄存款或购买国债的钱全部都用来购买基金，



误以为基金就是高收益的储蓄。这类资金的入市动机是赚钱

，赢得起、输不起，缺乏抗风险能力。 “在当前社会保障体

制还不够健全的情况下，这些资金大规模入市，对资本市场

的健康发展、和谐社会的构建和社会稳定不但起不到积极作

用，还可能会带来不利的影响。”证监会有关人士表示。 操

作层面尚有疑问 然而，对于此次证监会推出的基金销售新规

，业界也有不同看法。 上海某基金公司高层表示，证监会限

制投资者投资基金的思路正确，部分没有抗风险能力或者弱

抗风险能力的投资者进来容易退出也快，与基金的长期投资

策略不相符，“应当进行限制。”但他同时指出，对于通过

调查问卷方式来限制投资者购买基金，其中漏洞很多，在操

作上很难达到目的。 而记者在采访过程中也了解到，投资者

对于设立投资门槛这样的方式似乎也有对策。“如果我真的

想买高风险的基金，那我可以在填调查表的时候适当地把自

己的抗风险能力填得高些，以顺利通过系统的测试。”一投

资者表示。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。
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