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https://www.100test.com/kao_ti2020/183/2021_2022_FOF_EF_BC

_9A_E5_9F_BA_E9_c33_183772.htm 何为FOF？ FOF（Fund of

Fund）是一种专门投资于其他证券投资基金的基金，由此间

接持有股票、债券等证券资产。一方面,FOF将多只基金捆绑

在一起,投资FOF等于同时投资多只基金；另一方面,FOF完全

按照基金的运作模式进行操作,与其他基金一样,是一种可长期

投资的金融工具。 购买时，投资者可持本人有效身份证件、

银行卡或理财卡或活期一本通存折，到推出相关产品的银行

网点办理证券卡，进行认购。已有银行证券卡的客户，无需

申办新卡，即可申购。 本报讯 （文/表 记者孔华）股市持续

振荡，基金回报明显加大，单个基金表现也出现大起大落。

怎样在振荡行情中选到最好的基金，同时又规避单个基金波

动的风险，成为投资者最为头疼之事。 正因为此，作为理财

产品中的“新贵”，4家券商发行的FOF产品都取得了不错的

收益。从本月起，工行、建行、光大也不约而同推出有“懒

人型”基金之称的FOF理财产品。 理财分析人士认为，FOF

作为基金精选产品，通过专家二次精选基金，能有效降低非

系统风险。另外，投资FOF等于同时投资多只基金，投资成

本大大降低。 优势：收益较高并有补偿机制 从投资的对象来

说，银行系FOF和券商系FOF没有本质上的不同，差异主要在

于以下四个方面： 1.预期年收益：5%～25% 从已推出的四只

银行系FOF预期收益来看，预期年收益从5%～25%不等，以

实现10%～15%年化收益的概率比较高，而券商FOF则普遍对

收益情况不作具体预期。 2.首先损失受托人的信托本金 基金



优选的风险主要在于当整个股票市场表现不佳时，会影响到

大部分基金的市值，进而影响到FOF的净值。因此，无论是

券商还是银行FOF，普遍都在收益无法达到预期目标时对购

买者作出补偿。 而值得一提的是工行“基金优选增强型

”FOF作出的补偿安排：信托公司作为次级受益人，以自有

资金参与信托计划，认购信托计划总份额的3%，但不超过1

亿份。该部分资金全部亏损后，投资者才可能出现亏损。而

券商推出的FOF虽然也有自有资金参与，但仅用该部分资金

产生的收益作为投资者本金或部分收益的保障。 3.投资期限

较短，容易赎回 产品变现能力主要是看投资期限和赎回条件

。银行系FOF的投资期限一般为2年，最短的仅有1年；而券

商系FOF一般为3年，最长的达5年。另外，4只券商FOF都是

定期开放赎回，如招商“基金宝”为每三个月赎回一次。而

银行系FOF如工行“基金优选增强型”已可按月赎回。 风险

：收益浮动、不保本 首先，FOF虽然可以大幅度降低单只基

金波动的风险，但基金组合净值也会随市场变化而波动，因

此，目前所推出的银行系FOF是非保本浮动收益型产品。 其

次，由于FOF的基金组合并不透明，加上各种收费，投资者

收益应该不会太高。今年1月，券商的股票型券商集合理财产

品业绩不俗，3只股票型券商集合理财产品的平均收益率达

到19.71％，高于股票型基金12.69％的平均收益率，但4只券

商FOF产品的收益全部在10％以内。所以，如果要博取更高

收益，更多能承受高风险的投资者都会舍弃专家的精选基金

，而情愿自己挑选“心水”基金进行投资。 最后，银行和券

商系的FOF，通常都收取认购费、保管费、固定管理费、赎

回费等，这些费用都是固定费率，其实投资者更应该着重关



注业绩提成比例。 从收集到的资料来看，银行和券商系FOF

的业绩提成主要分成两种类型，一是固定比例的提成，如广

发理财4号是年收益达10%～20%收20%，而20%以上收30%；

另一种则是递进型，如工行“基金优选增强型”FOF规定，

在发生赎回时和到期日，按产品年化收益率8%(含)~16%部分

的25%，以及16%(含)以上部分的30%累进提取业绩报酬。这

意味着业绩越高，购买者就要交越多的业绩提成费 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


