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主要分为现金及现货结算两种，但以香港为例，目前大部分

上市的认股权证均是以现金结算，以及于到期日才可行使。

即是说，于到期日，如投资者所持有的认股权证为价内的话

，发行商将会按照上市文件上的条款以现金支付投资者应收

回的结算金额。 那么，结算价如何计算呢？其实视乎不同相

关资产而定。股份认股权证方面，结算价是以相关正股于到

期前五个交易日的平均收市价计算出来。如在到期日当天，

投资者持有的认股权证属价内，发行商会以结算价与行使价

的差额，除以换股比率，计算出投资者应收之结算金额。 至

于指数认股权证的结算价，如以恒指证为例，是按恒生指数

于即月期指到期日当天的五分钟平均价计算出来，即由开市

到收市期间，每五分钟录取价格一次，从而得出平均结算价

。结算公式是将指数平均结算价与认股权证行使价的差价，

除以兑换比率。 另外，认股权证的到期日并不等同最后交易

日，最后交易日是指认股权证到期前第四个交易日。如遇上

特别日子，只有半日市，则计算最后交易日时并不包括已知

的半日市，如圣诞及新年前夕等，但结算价的计价日则包括

任何交易日，不论全日或半日市。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


