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https://www.100test.com/kao_ti2020/201/2021_2022__E9_BA_A6_

E6_A0_BC_E7_90_86_E6_c33_201866.htm 本章探讨一下最后一

个影响认股权证价格的主要因素 ── 利率，这可从发行商及

投资者两个层面来看。 从发行商方面来看，当发行商将要发

行认股权证时，通常需要调动资金购入相关正股或衍生工具

，以对冲风险。如借贷成本(即利率)增加，将会反映于较高

的认购权证价格之上。反之，假如利率增加，认沽权证价格

将会下跌。 至于从投资者角度分析，利率某程度上代表认股

权证可为投资者节省的机会成本。在其他因素不变的情况下

，当利率上升，认购权证可为投资者节省更多的机会成本，

其价格因而相应上升；相反，认沽权证则在利率上升的情况

下，令投资者减少了收益的机会，其价格亦会因而下降。 不

过，由于利率在短期内的变动一般不会太大，因此，相对之

前谈到的四个影响认股权证价格之主要因素而言，包括相关

资产价格、年期、引伸波幅及股息等，利率此一因素的影响

性相对为低。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载
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