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E5_9F_BA_E9_87_91_E6_c33_201896.htm 关于我国基金收益的

历史 我国基金发展的历史起源于1992年，规范的基金起源

于1998年3月，尽管我国规范基金的历史并不长，但是在这9

年中，基金也经历了多次的起伏跌荡，既经历了1999年“519

”行情，经历了2001年6月上证指数2245的高点，也经历

了2005年7月上证指数998的低点，还经历了股权分置改革带

来的喜悦。我国基金发展的历史同样证明了基金是长期理财

的有效工具，而不是短期投机炒作的发财工具。 1、基金是

长期理财的有效工具。自1998年以来各年度成立的基金

至2007年2月2日累计净值平均增长率相比较可以看出，基金

持有的时间越长，收益也就可能越大。1998年、1999年成立

的基金至2007年2月2日累计净值平均增长率分别达到

了387.94%和206.67%。可以看出，基金的年复利增长率要远

远高于定期存款利息，基金年复利平均增长率最低的13.83%

（2000年成立的基金平均增长率）都要高于5年期存款利

息9.69个百分点。 2、不同种类基金的风险收益特征不同。封

闭式基金、开放式基金中的股票基金和混合基金在市场上涨

行情中的收益是比较高的，但在市场下跌行情中也是损失比

较大的。开放式基金中的债券基金、保本基金和货币市场基

金的收益和风险则相对都比较小。 3、投机或短炒将带来很

大的损失。投机者如果选错了入市时机，则要较长的时间才

能恢复本金。从2001年3月2日到2003年11月28日，上证综合指

数从1985.11点到1397.22点，下跌29.61%。33只封闭式基金完



整经历了这段时期，平均增长率为-8.58%。如果考虑折价因

素，投资者要经过32个月才能恢复本金。从2004年10月1日

到2005年12月2日，上证综合指数从1422.93点到1094.29点，下

跌23.10%。122只基金完整经历了这段时期，平均净值增长率

是-6.94%。投资者要经过18个月才能恢复本金。 历史告诉我

们，没有只涨不跌的股票市场，也没有只赚不赔的金融产品

。上述统计也说明，以投机的方式参与市场的投资者，其承

受的投资损失越大，恢复本金所花费的时间也越长。 100Test 
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