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： 分析权证的价格趋势，必须要用的几个重要指标是： （1

）正股价格：即正股的交易价格，它是个动态数值，是随着

二级市场交易而波动的； （2）权证价金：是指获取权证而

支付的成本，包括两种情况：权证发行时的发行价格或者从

二级市场购买权证而支付的价格； （3）行权价格：是指权

证规定持有人有权在行权日按照约定买入或者卖出相应的正

股时所需支付的价格，该数据在权证条款里已经规定；行权

价格加上权证价金，即为打和点。打和点是计算溢价比的重

要数据。 （4）引申波幅：引申波幅是判断权证价格趋势的

一个重要指标。它是指已经知晓权证现价及历史波幅等指标

后，通过金融模型的计算公式计算出来的波动幅度，该数据

可以在财经媒体或者专业网站公布的权证数据中直接获取。 

（5）实际（有效）杠杆比率：这是一个风险度指标，该指标

数值越大，则意味着权证的风险越高。这个指标的简单的理

解就是一元正股价格变动对应权证价格变动的幅度关系。以

倍数表达。与杠杆比率的关系是： 有效杠杆比率=杠杆比率

X（对冲系数X行权比例） 注：杠杆比率=正股价格÷（权证

价格×行权比例） （5）对冲比率也叫对冲系数或对冲值：

量度权证对相关资产价格变化的敏感度指标。认购证与认沽

证的对冲系数分别介于0至1及-1至0之间。价内证的对冲比率

：一般而言，价内认购证的对冲系数通常介于0。6和1之间，

价内认沽证的对冲系数介乎-1和-0。6之间。价外证的对冲比



率：价外证对冲系数分别为：0到0。4和-0。4到0之间。 （6

）溢价比：溢价百分比是持有权证的额外代价，是现货价格

到盈亏平衡点之间的差价百分比。溢价比越高，意味着权证

风险越大，是投资者选择权证产品时对风险承受力权衡的一

个指标。 （7）街货：即实际的权证市场流通量。备兑权证

采取做市商制度，做市商手里以外的量处于市场流通状态中

，称街货。我国目前没有推出做市商制度，所以街货似乎无

意义。但是，笔者相信，一定的操纵行为难免，所谓做庄效

应，仍会在权证中有所体现。这个意义上来说，一定时间内

外部流通筹码的多少仍是影响价格的重要因素，可以理解为

街货的含义，即一定时间内实际流通于市场中的权证数量。 

（8）成交量：由于权证的交易价格最低以厘计，实际交易中

的权证价格可能会很低，从而会造成一定资金买入卖出权证

计算出来的权证数量非常庞大，所以香港采取的是数字后

缀K（千）、M（兆）等，如3。19M或420K等。 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


