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https://www.100test.com/kao_ti2020/202/2021_2022__E8_AE_A4_

E8_AF_86_E5_8F_AF_E8_c33_202051.htm 可转换公司债券是可

转换证券的一种。从广义上来说，可转换证券是一种证券，

其持有人有权将其转换成另一种不同性质的证券，如期权、

认股权证等都可以称为是可转换证券，但从狭义上来看，可

转换证券主要包括可转换公司债券和可转换优先股。 可转换

公司债券，是一种公司债券，它赋予持有人在发债后一定时

间内，可依据本身的自由意志，选择是否依约定的条件将持

有的债券转换为发行公司的股票或者另外一家公司股票的权

利。换言之，可转换公司债券持有人可以选择持有至债券到

期，要求公司还本付息；也可选择在约定的时间内转换成股

票，享受股利分配或资本增值。 可转换优先股虽然与可转换

公司债券一样可以转换成普通股股票，但是它毕竟是股票，

固定所得不是债息，而是股票红利；它的价格随着公司权益

价值的增加而增加，并随着红利派现而下跌；而且破产时对

企业财产的索赔权落后于债权人。由此看来它与可转换公司

债券是有本质的不同，本书主要分析可转换公司债券的投资

思路和方法，并主要针对可以转换成发行公司自身股票的可

转换公司债券进行探讨。另外除非有特殊说明，本书的可转

换公司债券有时简称“转债”。 一、可转换公司债券性质来

源：www.examda.com 从可转换公司债券的概念可以看出，普

通可转换公司债券具有债权和期权双重属性。 1. 债权性质。

来源：www.examda.com 可转换公司债券首先是一种公司债券

，是固定收益证券，具有确定的债券期限和定期息率，并为



可转换公司债券投资者提供了稳定利息收入和还本保证，因

此可转换公司债券具有较充分的债权性质。 这意味着可转换

公司债券持有人虽可以享有还本付息的保障，但与股票投资

者不同，他不是企业的拥有者，不能获取股票红利，不能参

与企业决策。在企业资产负债表上，可转换公司债券属于企

业“或有负债”，在转换成股票之前，可转换公司债券仍然

属于企业的负债资产，只有在可转换公司债券转换成股票以

后，投资可转换公司债券才等同于投资股票。一般而言，可

转换公司债券的票面利率总是低于同等条件和同等资信的公

司债券，这是因为可转换公司债券赋予投资人转换股票的权

利，作为补偿，投资人所得利息就低。 2. 股票期权性质。来

源：www.examda.com 可转换公司债券为投资者提供了转换成

股票的权利，这种权利具有选择权的含义，也就是投资者既

可以行使转换权，将可转换公司债券转换成股票，也可以放

弃这种转换权，持有债券到期。也就是说，可转换公司债券

包含了股票买入期权的特征，投资者通过持有可转换公司债

券可以获得股票上涨的收益。因此，可转换公司债券是股票

期权的衍生，往往将其看作为期权类的二级金融衍生产品。 

实际上，由于可转换债权一般还具有赎回和回售等特征，其

属性较为复杂，但以上两个性质是可转换债权最基本的属性
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