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8_AF_95_E5_A4_A7_E6_c45_203975.htm 第三章 财务预测与计

划财务预测的起点的销售预测。一、销售百分比法的计算（

两种）1、根据销售总额确定融资需求：1）确定销售百分比

，根据上年数据得出，区分敏感性资产和非敏感性资产等2）

计算预计销售额下的资产和负债；3）预计留存收益增加额；

留存收益增加= 预计销售额×销售净利率×（1-股利支付率

）4）计算外部融资额，外部融资=预计总资产-预计总负债-

预计股东权益2、根据销售增加量确定融资需求：融资需求=

资产增加-负债自然增加-留存收益增加=资产销售百分比×新

增销售额-负债销售百分比×新增销售额-计划销售净利率×

计划销售额×（1-股利支付率）二、销售增长与外部融资关

系外部融资销售增长比=资产销售百分比-负债销售百分比-计

划销售净利率×[（1 增长率）÷增长率] ×（1-股利支付率）

外部融资额=外部融资销售增长比×销售增长三、内含增长率

的确定0=资产销售百分比-负债销售百分比-计划销售净利率

×[（1 增长率）÷增长率] ×（1-股利支付率），既外部融资

为零时的销售增长率。完全靠内部留存收益的积累所能达到

的最高的增长率四、可持续增长率1、是不增发新股并保持目

前经营效率和财务政策条件下公司销售所能增长的最大比率

。经营效率体现于资产周转率和销售净利率，财务政策体现

于资产负债率和收益留存率2、可持续增长率=股东权益增长

率=股东权益本期增加/期初股东权益=（本期净利×本期收益

率）/期初股东权益=期初权益资本净利率×本期收益留存率=



销售净利率×总资产周转率×收益留存率×期初权益期末总

资产乘数可持续增长率的计算关键因素就是：销售净利率、

资产周转率、权益乘数、留存收益率。涉及的指标有：资产

、所有者权益、负债、收入、净利润、留存收益。通常会告

诉当收入增长不是可持续增长时，上述三个关键因素中有三

个是不动的，求另外那个变化的因素。五、现金预算平衡公

式：期初 本期入=本期出 期末通过前面的学习，感到对于财

管的学习重点要放在分析上，而这些需要通过对指标的分解

来达到我们做分析的目的。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


