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8_AF_95_E5_A4_A7_E6_c45_203977.htm 第一章1．财务目标三

种观点的优缺点 观点一：利润最大 缺点：没有考虑时间价值

，没有考虑所获利润和投入资本额的关系，没有考虑风险观

点二：每股盈余最大 缺点：没有考虑时间价值，没有考虑风

险观点三：股东财富最大化 优点：考虑了时间价值、风险因

素和投入产出的比较。股价的高低：以每股的价格表示，反

映了资本和获利之间的关系，受预期每股盈余的影响，反映

了每股盈余大小和取得的时间，受企业风险大小的影响，可

反映每股盈余的风险。2．影响财务管理目标实现的因素 外

部因素：法律环境、金融市场环境内部因素：直接因素：①

投资报酬率、②风险 间接因素：①投资项目；②资本结构；

③股利政策3．股东、经营者和债权人的冲突及协调办法股东

和经营者的冲突表现在道德风险、逆向选择；协调办法：监

督、激励股东和债权人的冲突表现在投资于高风险项目，未

经债权人同意举借新债，协调办法：合同中加入限制条款，

收回借款4．现金流转不平衡的原因内部原因：①盈利企业的

现金流转。②亏损企业的现金流转。从长期的观点看，亏损

企业的现金流转是不可能维持的，从短期来看，又可分为两

种情况：一种是亏损额小于折旧额的企业，在固定资产重置

以前是可以维持下去；另一种是亏损额大于折旧额的企业，

不从外部扩充资金，将很快破产。 ③扩充企业的现金流转。

外部原因：①市场的季节性变化；②经济波动；③通货膨胀

；④竞争。5．各种财务管理原则的含义、特征、应用及需要
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