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E8_B4_A7_E6_8A_95_E8_c33_206913.htm 在正常市场中，尽管

当月或临近月份交割的合约价格与该商品的现货价格存在一

些不同，但两者通常相差很近。这种现象很容易解释，它是

期货合约可进行实物交割的逻辑结果。 在国内期货市场试点

初期、由于期货市场交易不规范、过度投机，合约到期的商

品期货价格往往与该商品在现货市场的价格相差很大；许多

现货商利用两个市场之间的价格差，进行套利交割，获利颇

丰。期现货市场间的套利，有利于平抑期货市场的过度投机

，使临近交割期的期货价格与现货价格保持一致。但是，有

些人把现期货市场间的套利交易当作是套期保值交易，这完

全是对套期保值的误解。套期保值的基本原理是，当期货合

约临近到期日时，现货价格与期货价格趋向于一致，套期保

值交易者是通过平仓交易，来回避价格风险的。期现货市场

间的套利则完全相反，它是利用在合约到期时期、现货价格

之差，进行实物交割，来获取投机性利润的。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


