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E6_8C_87_E6_9C_9F_E8_c33_206966.htm 第二节 谁参与期货

交易？ 期货市场是一个高度组织化的市场，期货市场中有许

多不同的机构及交易主体，如监管机构、交易所、结算机构

、经纪公司、机构投资者、个人投资者。参与期货交易的主

要是机构投资者和个人投资者。 机构投资者主要采用的交易

方式是套期保值，一般都是由现货背景的企业，而个人投资

者一般扮演投机者的角色，这一类投机者在买进或卖出期货

合约后，通常持仓数日或数周、数月以上，待价格变化有利

时，再将合约平仓。投机者的存在可以使期货市场流动性得

到加强，因而保障了期货市场发现价格功能的实现。一般说

来，期货市场流动性的强弱取决于投机成分的多少。如果只

有套期保值者，即使集中了大量的供求信息，也难以找到交

易对手，少量的成交就可对价格产生巨大的影响。在交易不

活跃(来源:考试大)市场形成的价格，很可能是扭曲的。投机

者的介入，为套期保值者提供了更多的交易机会，众多的投

机者通过对价格的预测，有人看涨，有人看跌，积极进行买

空卖空活动。这就增加了参与交易人数，扩大了市场规模和

深度，使得套期保值者较容易找到交易对手，自由地进出市

场，从而使市场具有充分的流动性。 我国期货市场的监管机

构是中国证监会，中国证监会垂直领导交易所，交易所总经

理、副总经理由中国证监会任命。 交易所是专门进行期货合

约买卖的场所，我国交易所实行会员制，即由会员共同出资

联合组建，每个会员享有同等的权利与义务，交易所会员有



权在交易所交易大厅内直接参加交易，同时必须遵守交易所

的规则，交纳会费，履行应尽的义务。我国的期货交易所是

一种不以营利为目的的经济组织，主要靠收取交易手续费维

持交易设施以及员工等方面的开支，费用节余只能用于与交

易直接有关的开支，不得进行其他投资或利润分配。期货交

易所的宗旨就是为期货交易提供设施和服务，不拥有任何商

品，不买卖期货合约，也不参与期货价格的形成。 目前，我

国三大期货交易所（上海、大连、郑州）同时具备结算功能

，对会员进行结算。 期货经纪公司是指依法设立的以自己的

名义代理客户进行期货交易并收取一定手续费的中介组织。

交易者必须通过经纪才能进行交易。作为交易者与期货交易

所之间的桥梁，期货经纪公司具有如下职能：根据客户指令

代理买卖期货合约、办理投资者交易结算和交割手续；对客

户账户进行管理，控制客户交易风险；为客户提供期货市场

信息，进行期货交易咨询，充当客户的交易顾问。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


