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东西 期货属于衍生性金融商品的一种，但它不是一个很复杂

的商品，而是从我们日常生活与交易中所产生出来的金融商

品，进而成为规格化、标准化的合约。简单来说，目前我们

所称的期货，就是买卖双方同意在某一天，就某种实质商品

或金融资产依合约内容交易的合约。 第一节 期货是怎么产生

的 期货是相对于现货而言，了解一下它的产生过程，就能较

为明晰地认识什么是期货。 我们现在去购买房子、汽车、食

品或其他物品，都要涉及到现货交易。现货交易是一手交钱

一手交货的商品货币交换，后来现货交易发展到远期交易。

所谓远期交易，就是签订在未来买卖一定价格一定数量商品

的现货合同，签订之后，在未来进行交易。期货交易就是在

远期交易的基础上发展起来的，不同的是，期货交易的对象

不是实质商品或金融资产，而是标准的期货合约，该期货合

约可以转让也可以履约，并且，期货交易的最终目的并不是

商品或金融资产所有权的转移，因而不同于现货市场的实买

实卖。买卖期货合约，一部分人想投机获利，另一部分人则

想回避价格风险。期货交易对于那些希望从市场价格波动中

牟利的投资者，或希望未雨绸缪、保障自己不受价格急剧变

化影响的生产经营者来说极具吸引力。 插图： 现货交易远期

交易期货交易发展图 期货合约是期货交易的对象，是通过期

货交易所达成的一项具有法律约束力的协议，即同意在将来

买卖某种商品的契约。用术语来表达，期货合约指由期货交



易所统一制订的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一

定数量和质量的实物商品或金融商品的标准化合约。期货合

约的标准化条款一般包括： （1）交易数量和单位条款。每

种商品的期货合约规定了统一的、标准化的数量和数量单位

，统称"交易单位".简单地说，就是规定一张合约的规格。 （2

）质量和等级条款。商品期货合约规定了统一的、标准化的

质量等级，一般采用国家制定的商品质量等级标准。 （3）

交易时间条款。交易时间是指在交易所中允许买卖的时间。 

（4）合约月份条款。商品期货合约对进行实物交割的月份作

了规定。刚开始商品期货交易时，你最先注意到的是：每种

商品有几个不同的合约，每个合约标示着一定的月份，

如1999年11月大豆合约与2000年5月大豆合约。 （5）最小变

动价位条款。指期货交易时买卖双方报价所允许的最小变动

幅度，每次报价时价格的变动必须是这个最小变动价位的整

数倍。 （6）保证金条款。保证金是保障市场安全的基础之

一，期货交易因其保证金杠杆特性而吸引了广大的参与者，

有以小博大的特点，期货合约通常规定了一般交易保证金率

。 （7）涨跌停板幅度条款。指交易日期货合约的成交价格

不能高于或低于该合约上一交易日结算价的一定幅度。这一

制度用于控制合约波动幅度，是风险控制的一种手段，有些

国家的交易所并没有规定涨跌停板幅度限制。 （8）最后交

易日条款。指期货合约停止买卖的最后截止日期。每种期货

合约都有一定的月份限制，到了合约月份的一定日期，就要

停止合约的买卖，准备进行交割。交割有两种方式，即实物

交割或者现金交割。 （9）最后交割日条款。指期货合约停

止交割的最后截止日期。每种合约到期进行交割，到了一定
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