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https://www.100test.com/kao_ti2020/214/2021_2022__E4_BA_BA_

E6_B0_91_E5_B8_81_E5_c67_214990.htm 近期我国金融市场有

两个焦点：一是人民币升值预期扩大，未来汇率水平预期将

走向6元水平，形成汇率水平上升趋势扩大；二是人民币是否

成为国际化自由兑换货币的争论扩大，主张货币自由化的时

间有分歧性见解。而从我国货币汇率实际水平看，最新一周

的汇率水平上升达到100个基点，汇率水平从7.74上升到7.73，

今年升值已经为1%。人民币升值水平虽然与西方主要发达国

家货币比较依然水平并不高，但是对于金融改革特殊时期与

经济结构压力上升时期的我国而言，人民币升值的预期与结

果值得警惕与关注。 目前国内外对于人民币升值预期以及现

实价格推高主要停留在经济增长水平依托的持续高涨，特别

是2003年持续宏观调控以及人民币升值压力上升以来，整体

经济态势是逐渐走高，增长水平已经由一位数上升到两位数

，世界经济水平排位从第五位上升到第四位；外汇储备达到

世界第一，超过日本达到1万亿美元；外贸顺差不断增加

，2006年达到1700亿美元等等；这些是形成人民币升值加快

最主要的因素。但是国内外只注意我国经济发展的成绩，却

忽略或淡化了我国面临巨大的困难与压力，即经济结构失衡

在一定意义或程度上来源于外部环境因素，风险也大于外部

因素，货币价格争论或不公平的扭曲面突出，即主要货币贬

值态势清晰，我国人民币升值压力扩大，而货币贬值或升值

对经济的影响或支持是显而易见的，美国经济已经从美元贬

值获得经济调整收益。因此，人民币升值表面化的支持是不



可持续的。 人民币升值以来，我国经济金融结构压力与矛盾

不是减轻，而是上升，其中虽然有着较为复杂的国际环境与

国内背景，但货币单向升值积累问题扩大是一个事实。面对

国内外经济差别性，尤其是国际金融市场流动性过剩的投机

推波助澜，全球金融市场价格难预期与超预期十分突出，我

国人民币也难逃厄运。从2005年7月21日我国实施人民币汇率

改革以来，人民币汇率从稳健小幅度升值，逐渐走向2006年

年中以来的相对快速升值，从2006年5月15日破8之后，半年

多里上升加快，2006年10月份则加速上升趋势。虽然从我国

汇率机制改革变化以及价格组合角度看，我国汇率机制已经

从单一钉住美元转变为参考一篮子货币，但市场惯性以及交

易或结算方式依然停留在美元主导上，这其中一方面需要过

程和流程消化美元主导局面，另一方面市场操作和关注也需

要扭转单一美元聚焦。人民币升值加重和加剧内部结构和效

率问题，货币简单、单向升值有点不够理智和理性。来源

：www.examda.com 在人民币价格升值趋势以及投机因素的主

导下，人民币升值好处成为单向指引，似乎认为人民币升值

符合我国国情和货币国际化趋势，使得所有问题集中在货币

价格上，而有所忽略经济金融结构问题或经济金融发展模式

的调整或改变。在我国当前宏观经济调整不确定的情况下，

经济高涨周期是否适宜我国国情和实际状况应该有所反思，

我国经济金融态势与国际主流趋势是否适宜值得思考，我国

金融改革效率与未来进一步开放风险是否合理也值得深入思

考。面对外部成熟经济体甚至是有战略筹划的竞争格局，我

们不能掉以轻心。在化解人民币单向升值态势中，我们对于

人民币价格均衡基点的确认显得十分重要和紧迫，因为在谈



论或界定人民币升值中，我们缺少基础讨论与关注，即人民

币合理区间在哪里，价值水平基点在哪里，这些问题都缺少

研究。人民币升值与人民币汇率改革是两个层面的问题，不

能混淆，市场将会较为理性地选择投资方向与品种，而非目

前盲目追求和单一预期人民币升值。 我们的金融改革面临很

多问题与压力，外部复杂局面愈加突出，此时，我们愈加需

要冷静和理性，不能操之过急，而应稳扎稳打，综合配套，

强化战略，突出远见，注重我们内部与外部阶段、背景与积

累的差别，面对现实选择自己的发展方向，规避阶段风险、

差别风险以及价值风险。面对外部环境的激烈竞争与挑战，

我们需要用战略眼光、手段和效率应对，需要理性分析、智

慧判断、长远规划和有效抉择。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


