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E8_B4_A7_E4_BA_A4_E6_c67_220421.htm 客户在按规定足额

缴纳开户保证金后，即可开始交易，进行委托下单。所谓下

单，是指客户在每笔交易前向期货经纪公司业务人员下达交

易指令，说明拟买卖合约的种类、数量、价格等的行为。通

常，客户应先熟悉和掌握有关的交易指令，然后选择不同的

期货合约进行具体交易。 （一） 常用交易指令 国际上常用的

交易指令有：市价指令、限价指令、止损指令和取消指令等

。我国期货交易所规定的交易指令有两种：限价指令和取消

指令，交易指令当日有效。在指令成交前，客户可提出变更

或撤销。 1、 市价指令 市价指令是期货交易中常用的指令之

一。它是指按当时市场价格即刻成交的指令。客户在下达这

种指令时不须指明具体的价位，而是要求期货经纪公司出市

代表以当时市场上可执行的最好价格达成交易。这种指令的

特点是成交速度快，一旦指令下达后不可更改和撤销。 2、 

限价指令 限价指令是指执行时必须按限定价格或更好的价格

成交的指令。下达限价指令时，客户必须指明具体的价位。

它的特点是可以按客户的预期价格成交，成交速度相对较慢

，有时无法成交。 3、 止损指令 止损指令是指当市场价格达

到客户预计的价格水平时即变为市价指令予以执行的一种指

令。客户利用止损指令，既可以有效地锁定利润，又可以将

可能的损失降低至最低限度，还可以相对较小的风险建立新

的头寸。（目前国内尚没有该指令） 4、 取消指令 取消指令

是指客户要求将某一指令取消的指令。客户通过执行该指令



，将以前下达的指令完全取消，并且没有新的指令取代原指

令。 期货经纪公司对其代理客户的所有指令，必须通过交易

所集中撮合交易，不得私下对冲，不得向客户作获利保证或

者与客户分享收益。 （二） 下单方式 客户在正式交易前，应

制定详细周密的交易计划。在此之后，客户即可按计划下单

交易。客户可以通过书面、电话或者中国证监会规定的其他

方式向期货经纪公司下达交易指令。具体下单方式由如下几

种： 1、 书面下单 客户亲自填写交易单，填好后签字交由期

货经纪公司交易部，再由期货经纪公司交易部通过电话报单

至该公司在期货交易所场内的出市代表输入指令进入交易所

主机撮合成交。 2、 电话下单 客户通过电话直接将指令下达

到期货经纪公司交易部，再由交易部通知出市代表下单。期

货经纪公司须将客户的指令予以录音，以备查证。事后，客

户应在交易单上补签字。 期货经纪公司在接受客户指令后，

应及时通知出市代表。出市代表应及时将客户的指令输入交

易席位上的计算机终端进行竞价交易。 （三）竞价 国内期货

合约价格的形成方式是：计算机撮合成交 计算机撮合成交是

根据公开喊价的原理设计而成的一种计算机自动化交易方式

，是指期货交易所的计算机交易系统对交易双方的交易指令

进行配对的过程。这种交易方式具有准确、连续等特点。 国

内期货交易所计算机交易系统的运行，一般是将买卖申报单

以价格优先、时间优先的原则进行排序。当买入价大于、等

于卖出价则自动撮合成交，撮合成交价等于买入价（bp）、

卖出价（sp）和前一成交价（cp）三者中居中的一个价格。 

开盘价和收盘价均由集合竞价产生。 开盘价集合竞价在某品

种某月份合约每一交易日开市前5分钟内进行，其中前4分钟



为期货合约买、卖价格指令申报时间，后1分钟为集合竞价撮

合时间，开市时产生开盘价。 收盘价集合竞价在某品种某月

份合约每一交易日收市前5分钟内进行，其中前4分钟为期货

合约买、卖价格指令申报时间，后1分钟为集合竞价撮合时间

，收市时产生收盘价。 交易系统自动控制集合竞价申报的开

始和结束并在计算机终端上显示。 集合竞价采用最大成交量

原则，即以此价格成交能够得到最大成交量。高于集合竞价

产生的价格的买入申报全部成交；低于集合竞价产生的价格

的卖出申报全部成交；等于集合竞价产生的价格的买入或卖

出申报，根据买入申报量和卖出申报量的多少，按少的一方

的申报量成交。 （四） 成交回报与确认 当期货经纪公司的出

市代表收到交易指令后，确认无误后以最快的速度将指令输

入计算机内进行撮合成交。当计算机显示指令成交后，出市

代表必须马上将成交的结果反馈回期货经纪公司的交易部。

期货经纪公司交易部将出市代表反馈回来的成交结果记录在

交易单上并打上时间戳记后，将记录单报告给客户。成交回

报记录单应包括以下几个项目：成交价格、成交手数、成交

回报时间等。 客户对交易结算单记载事项有异议的，应当在

下一交易日开市前向期货经纪公司提出书面异议；客户对交

易结果单记载事项无异议的，应当在交易结算单上签字确认

或者按照期货经纪合同约定的方式确认。客户既未对交易结

算单记载事项确认，也未提出异议的，视为对交易结算单的

确认。对于客户有异议的，期货经纪公司应当根据原始指令

记录和交易记录予以核实。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


