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、 技术分析的三个基本假定 1．市场行为包容消化一切。 2．

价格以趋势方式演变。 3．历史会重演。 （一）、市场行为

包容消化一切 “市场行为包容消化一切”构成了技术分析的

基础。除非您已经完全理解和接受这个前提条件，否则学习

技术分析就毫无意义。技术分析者认为，能够影响某种商品

期货价格的任何因素基础的、政治的、心理的或任何其它方

面的实际上都反映在其价格之中。由此推论，我们必须做的

事情就是研究价格变化。这句话乍一听也许过于武断，但是

花功夫推敲推敲，确实如此。这个前提的实质含义其实就是

价格变化必定反映供求关系，如果需求大于供给，价格必然

上涨；如果供给过于需求，价格必然下跌。供求规律是所有

经济预测方法的出发点。把它倒过来，那么，只要价格上涨

，不论是因为什么具体的原因，需求一定超过供给，从经济

基础上说必定看好；如果价格下跌，从经济基础上说必定看

淡。归根结底，技术分析者不过是通过价格的变化间接地研

究基本面。大多数技术派人士也会同意，正是某种商品的供

求关系，即基本面决定了该商品的看涨或者看跌。图表本身

并不能导致市场的升跌，只是简明地显示了市场上流行的乐

观或悲观的心态。 图表派通常不理会价格涨落的原因，而且

在价格趋势形成的早期或者市场正处在关键转折点的时候，

往往没人确切了解市场为什么会如此这般古怪地动作。恰恰

是在这种至关紧要的时刻，技术分析者常常独辟蹊径，一语



中的。所以随着您市场经验日益丰富，遇到上边这种情况越

多， “市场行为包容消化一切”这一句话就越发显出不可抗

拒的魅力。 顺理成章，既然影响市场价格的所有因素最终必

定要通过市场价格反映出来，那么研究价格就够了。实际上

，图表分析师只不过是通过研究价格图表及大量的辅助技术

指标，让市场自己揭示它最可能的走势，而并不是分析师凭

他的精明“征服”了市场。今后讨论的所有技术工具只不过

是市场分析的辅助手段。技术派当然知道市场涨落肯定有缘

故，但他们认为这些因素对于分析预测无关痛痒。 （二）、

价格以趋势方式演变 “趋势”概念是技术分析的核心。研究

价格图表的全部意义，就是要在一个趋势发生发展的早期，

及时准确地把它揭示出来，从而达到顺着趋势交易的目的。

事实上，技术分析在本质上就是顺应趋势，即以判定和追随

既成趋势为目的。 从“价格以趋势方式演变”可以自然而然

地推断，对于一个既成的趋势来说，下一步常常是沿着现存

趋势方向继续演变，而掉头反向的可能性要小得多。这当然

也是牛顿惯性定律的应用。还可以换个说法：当前趋势将一

直持续到掉头反向为止。虽然这句话差不多是同语反复，但

这里要强调的是：坚定不移地顺应一个既成趋势，直至有反

向的征兆为止。 （三）、历史会重演 技术分析和市场行为学

与人类心理学有着千丝万缕的联系。比如价格形态，它们通

过一些特定的价格图表形状表现出来，而这些图形表示了人

们对某市场看好或看淡的心理。其实这些图形在过去的几百

年里早已广为人知、并被分门别类了。既然它们在过去很管

用，就不妨认为它们在未来同样有效，因为它们是以人类心

理为根据的，而人类心理从来就是“江山易改本性难移”。



“历史会重演”说得具体点就是，打开未来之门的钥匙隐藏

在历史里，或者说将来是过去的翻版。 二、基础指标 期货价

格技术分析的主要基础指标有开盘价、收盘价、最高价、最

低价、成交量和未平仓合约量。 （1）开盘价，开市前5分钟

集合竞价产生的价格。 （2）收盘价，收市前5分钟集合竞价

产生的价格。 （3）最高价，为当日的最高交易价格。 （4）

最低价，为当日的最低交易价格。 （5）成交量，为在一定

的交易时间内某种商品期货在交易所成交的合约数量。在国

内期货市场，计算成交量时采用买入与卖出量两者之和。 

（6）未平仓合约量，指买入或卖出后尚未对冲及进行实物交

割的某种商品期货合约的数量，也称持仓量或空盘量。未平

仓合约的买方和卖方是相等的，未平仓合约量只是买方和卖

方合计的数量。如买卖双方均为新开仓，则未平仓合约量增

加2个合约量；如其中一方为新开仓，另一方为平仓，则未平

仓合约量不变；如买卖双方均为平仓，未平仓合约量减少2个

合约量。当下次开仓数与平仓数相等时，未平仓合约量也不

变。 由于未平仓合约量是从该种期货合约开始交易起，到计

算该未平仓合约量止这段时间内尚未对冲结算的合约数量，

未平仓合约量越大，该合约到期前平仓交易量和实物交割量

的总和就越大，成交量也就越大。因此，分析未平仓合约量

的变化可推测资金在期货市场的流向。未平仓合约量增加，

表明资金流入期货市场；反之，则说明资金正流出期货市场

。 三、成交量、未平仓合约量与价格的关系 成交量和未平仓

合约量的变化会对期货价格产生影响，期货价格变化也会引

起成交量和未平仓量的变化。因此，分析三者的变化，有利

于正确预测期货价格走势。 1．成交量、未平仓合约量增加



，价格上升，表示新买方正在大量收购，近期内价格还可能

继续上涨。 2．成交量、未平仓合约量减少，价格上升，表

示卖空者大量补货平仓，价格短期内向上，但不久将可能回

落。 3．成交量增加，价格上升，但未平仓合约量减少，说

明卖空者和买空者都在大量平仓，价格马上会下跌。 4．成

交量、未平仓量增加，价格下跌，表明卖空者大量出售合约

，短期内价格还可能下跌，但如抛售过度，反可能使价格上

升。 5．成交量、未平仓量减少，价格下跌，表明大量买空

者急于卖货平仓，短期内价格将继续下降。 6．成交量增加

、未平仓量和价格下跌，表明卖空者利用买空者卖货平仓导

致价格下跌之际陆续补货平仓获利，价格可能转为回升。 从

上分析可见，在一般情况下，如果成交量、未平仓量与价格

同向，其价格趋势可继续维持一段时间；如两者与价格反向

时，价格走势可能转向。当然，这还需结合不同的价格形态

作进一步的具体分析。 四、图形分析 在技术分析中，图形分

析是最主要、最普遍的分析方法，包括以下三种最基本的价

格图形。 1．K线图 K线图又可称为蜡烛图。在K线图中，纵

轴代表价格，横轴代表时间。按时间单位不同，K线图可分

为分时图、日图、周图、月图等。K线图绘制比较简单，以

日线图为例，两个尖端，在上的是上影线，在下的是下影线

，分别代表当日的最高价和最低价，中间类似蜡烛的长方形

，则表明当日的开盘价和收盘价。在图7-1中，记录了低开高

收的市场情况，即收盘价大于开盘价，称为阳线；在图中，

实体部分以白色表示。在图7-2中，记录了高开低收的市况，

即开盘价大于收盘价，称为阴线；在黑白图中，实体部分以

黑色表示。由于每天价格的波动不一样，所以每天出现的阴



线或阳线形状也不同。为加强视觉效果，通常用红色代表阳

线，蓝色代表阴线。观察K线图，可以很明显地看出该日市

况"低开高收"还是"高开低收"，形象鲜明，直观实用。 同其他

走势图一样，K线图的功能在于可以显示市场内买卖对方对

目前价格的认同状况，以此来预测价格的未来走势。在K线

理论中，不同形状的阴阳线，代表着不同的价格走势： 光头

光脚阳线与阴线。以最低价开市，以最高价收市，形成光头

光脚阳线。实体幅度越长，显示买气越强盛，后市将转向上

升（图7-3）。以最高价开市，以最低价收市，则形成光头光

脚阴线。实体幅度越长，显示卖气越强盛，后市将转向下跌

（图7-4）。 无上影线的阳线与无上影线的阴线。价格开市后

下跌，然后又回升到比开市价更高处，最后以最高价收市，

形成无上影线的阳线，显示市势买气强烈，后市将持续上升

（图7-5）。当价位处于低价圈时，价格在最高价开市后持续

下跌，收市时略有回升，但收市价仍低于开盘价，形成无上

影线的阴线。这种形状属于下跌抵抗型，即在下跌过程中受

到买方的抵抗，价位将出现反弹上升（图7-6）。 无下影线的

阳线与无下影线的阴线。当价位处于高价圈时，出现以最低

价开市后持续上升，收市时回落，但仍比开市价高，形成无

下影线的阳线。这种形状属于上升抵抗型，显示上升买气虽

大，但卖压沉重，后市将有下跌趋势（图7-7）。当价位处于

高价圈时，如开盘后市价上升，但不久就一直下跌，最后以

最低价收盘，形成无下影线的阴线。这显示市势卖气甚重，

属于先涨后跌型，后市仍有下跌趋势（图7-8）。 十字星。当

开市价与收市价处于相同价位的时候，会形成十字星。十字

星显示市场内买家与卖家对于目前价格走势犹豫不决，非常



谨慎。而随着时间变化，后市将出现重要转折。当高价圈出

现十字星时，后市往往转跌；当低价圈出现十字星时，后市

常常趋升。但十字星出现后是否转势，还要具体情况具体分

析。 在分析K线图形态时，除了注意其基本形态外，还应注

意以下几点： 第一、要注意上影线及下影线的长度关系。当

上影线极长而下影线极短时，表明市场上卖方力量较强，对

买方予以压制；当下影线极长而上影线极短时，表明市场上

卖方受到买方的顽强抗击。 第二、 要注意实体部分和上下影

线相对长短的比例关系，以此来分析买卖双方的力量。 第三

、还要注意K线图所处的价位区域。对于同一K线形态，当出

现在不同的地方时，它们的意义与解释不同，甚至完全相反

。比如，K线实体上下都带长影线，如果出现在上升行情末

期，则一般意味着天价的形成；如果出现在下跌行情末期，

则一般意味着底价的出现。又如上下影线的阳线锤子和阴线

锤子，如出现在高价位时，一般预示后市转跌，若出现在低

价位时，一般预示后市看涨。所以，进行K线图分析，就要

观察阴线或阳线各部分之间的长度比例关系和阴阳线的组合

情况，以此来判断买卖双方实力的消长，来判别价格走势。

2．条形图 条形图是价格图中最简单的一种。按时间不同，

又可分为分时图、日图、周图、月图等。以日条形图为例（

见图7-11），每个交易日由一条连接当日最高价和最低价的

竖线表示，当日开盘价由一条与竖线相交、位于竖线左侧的

短横线表示；当日收盘价由一条与竖线相交，位于竖线右侧

的短横线表示（通常，开盘价省略）。 3．点数图 点数图，

又称OX图，是以点数为单位记录价格变化的图形。在点数图

中，纵轴代表价格，每一小格代表价格的货币单位，俗称规



格。每一小格代表多少货币价格单位，通常由制图者自行选

择。其横轴不代表任何固定的时间单位，只是随时间推移，

价格一栏一栏反复地变动。因此，点数图既不记录成交量，

也不记录时间。在点数图中，用X表示价格上升，O表示价格

下降。当价格连续上升或下降，就在同一纵列方格按垂直方

向填上X或O符号；当价格出现相反趋势，就在相邻的纵列中

填上新的活动方向。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


