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https://www.100test.com/kao_ti2020/222/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E4_BA_A4_E6_c33_222620.htm 交易流程交割 一、 

实物交割的概念和作用 实物交割是指期货合约到期时，交易

双方通过该期货合约所载商品所有权的转移，了结到期未平

仓合约的过程。商品期货交易一般采用实物交割制度。虽然

最终进行实物交割的期货合约的比例非常小，但正是这极少

量的实物交割将期货市场与现货市场联系起来，为期货市场

功能的发挥提供了重要的前提条件。 在期货市场上，实物交

割是促使期货价格和现货价格趋向一致的制度保证。当由于

过分投机，发生期货价格严重偏离现货价格时，交易者就会

在期货、现货两个市场间进行套利交易。当期货价格过高而

现货价格过低时，交易者在期货市场上卖出期货合约，在现

货市场上买进商品。这样，现货需求增多，现货价格上升，

期货合约供给增多，期货价格下降，期现价差缩小；当期货

价格过低而现货价格过高时，交易者在期货市场上买进期货

合约，在现货市场卖出商品。这样，期货需求增多，期货价

格上升，现货供给增多，现货价格下降，使期现价差趋于正

常。以上分析表明，通过实物交割，期货、现货两个市场得

以实现相互联动，期货价格最终与现货价格趋于一致，使期

货市场真正发挥价格晴雨表的作用。 一些熟悉现货流通渠道

的套期保值者在实际操作中，根据现货市场的有关信息，直

接在期货市场上抛出或购进现货，获取差价。这种期现套做

的方法在一定程度上消除了种种非价格因素所带来的风险，

客观上起到了引导生产，保证利润的作用。 二、 交割方式与



交割结算价 （一） 交割方式 1、"集中性"交割：即所有到期

合约在交割月份最后交易日过后一次性集中交割的交割方式

。 2、"分散性"交割：即除了在交割月份的最后交易日过后所

有到期合约全部配对交割外，在交割月第一交易日至最后交

易日之间的规定时间也可进行交割的交割方式。 （二） 交割

结算价 我国期货合约的交割结算价通常为该合约交割配对日

的结算价或为该期货合约最后交易日的结算价。交割商品计

价以交割结算价为基础，再加上不同等级商品质量升贴水以

及异地交割仓库与基准交割仓库的升贴水。 三、 实物交割程

序 实物交割要求以会员名义进行。客户的实物交割需由会员

代理，并以会员名义在交易所进行。 实物交割的日期：合约

到期月份的16日至20日（节假日顺延）为实物交割期。 （1）

买方申报意向。买方在最后交易日（合约交割月份的15日）

的下一个工作日的12：00前，向交易所提交所需商品的意向

书。内容包括品名、牌号、数量及指定交割仓库名等。 （2

） 卖方交标准仓单和增值税专用发票。卖方在18日16：00以

前将已付清仓储费用的标准仓单及增值税专用发票交交易所

。如18日为法定假日则顺延至节假日后的第一个工作日，若

是20日，则卖方必须在12：00前完成交割。 （3） 交易所分

配标准仓单。交易所根据已有资源，向买方分配标准仓单。 

不能用于下一期货合约交割的标准仓单，交易所按所占当月

交割总量的比例向买方分摊。 （4） 买方交款、取单。买方

必须在最后交割日14：00前到交易所交付货款，交款后取得

标准仓单。 （5） 卖方收款。交易所在最后交割日16：00前

将货款付给卖方。 四、 交割违约的处理 （一） 交割违约的

认定 期货合约的买卖双方有下列行为之一的，构成交割违约



： 1、 在规定交割期限内卖方未交付有效标准仓单的； 2、 

在规定交割期限内买方未解付货款的或解付不足的 a） 卖方

交付的商品不符合规定标准的。 （二） 交割违约的处理 会员

在期货合约实物交割中发生违约行为，交易所应先代为履约

。交易所可采用征购和竞卖的方式处理违约事宜，违约会员

应负责承担由此引起的损失和费用。交易所对违约会员还可

处以支付违约金、赔偿金等处罚。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


