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E8_B4_A7_E4_BA_A4_E6_c33_222621.htm 一、 结算的概念与

制度 （一） 结算的概念 结算是指根据交易结果和交易所有关

规定对会员交易保证金、盈亏、手续费、交割货款和其他有

关款项进行的计算、划拨。结算包括交易所对会员的结算和

期货经纪公司会员对其客户的结算，其计算结果将被计入客

户的保证金账户。 （二）结算制度 期货交易所的结算实行保

证金制度、每日无负债制度和风险准备金制度等。与期货市

场的层次结构相适应，期货交易的结算也是分级、分层的。

交易所只对会员结算，非会员单位和个人通过期货经纪公司

会员结算。 1、 交易所对会员的结算 （1） 每一交易日结束

后交易所对每一会员的盈亏、交易手续费、交易保证金等款

项进行结算。其核算结果是会员核对当日有关交易并对客户

结算的依据，会员可通过会员服务系统于每交易日规定时间

内获得《会员当日平仓盈亏表》、《会员当日成交合约表》

、《会员当日持仓表》和《会员资金结算表》。 （2） 会员

每天应及时获取交易所提供的结算结果，做好核对工作，并

将之妥善保存。 （3） 会员如对结算结果有异议，应在第二

天开市前三十分钟以书面形式通知交易所。如在规定时间内

会员没有对结算数据提出异议，则视作会员已认可结算数据

的准确性。 （4） 交易所在交易结算完成后，将会员资金的

划转数据传递给有关结算银行。 2、 期货经纪公司对客户的

结算 （1） 期货经纪公司对客户的结算与交易所的方法一样

，即每一交易日交易结束后对每一客户的盈亏、交易手续费



、交易保证金等款项进行结算。交易手续费一般不低于期货

合约规定的交易手续费标准的3倍，交易保证金一般高于交易

所收取的交易保证金比例至少3个百分点。 （2） 期货经纪公

司在闭市后向客户发出交易结算单。 （3） 当每日结算后客

户保证金低于期货交易所规定的交易保证金水平时，期货经

纪公司按照期货经纪合同约定的方式通知客户追加保证金，

客户不能按时追加保证金的，期货经纪公司应当将该客户部

分或全部持仓强行平仓，直至保证金余额能够维持其剩余头

寸。 二、 结算公式与应用 （一） 结算的基准 交易所对会员

存入交易所专用结算账户的保证金实行分账管理，为每一会

员设立明细帐户，按日序时登记核算每一会员出入金、盈亏

、交易保证金、手续费等。 交易所实行保证金制度，保证金

分为结算准备金和交易保证金。结算准备金设最低余额，每

日交易开始前，会员结算准备金余额不得低于此额度，否则

交易所将按有关规定对其强行平仓。 交易保证金是指会员在

交易所专用结算账户中确保合约履行的资金，是已被合约占

用的保证金。当买卖双方成交后，交易所按持仓合约价值的

一定比率向双方收取交易保证金。 交易所实行每日无负债结

算制度。该制度是指每日交易结束后，交易所按当日结算价

结算所有合约的盈亏、交易保证金及手续费、税金等费用，

对应收应付的款项实行净额一次划转，相应增加或减少会员

的结算准备金。 （二） 结算公式。 未平仓期货合约均以当日

结算价作为计算当日盈亏的依据。 1、 当日盈亏可以分项计

算。 分项结算公式为：当日盈亏=平仓盈亏 持仓盈亏。 （1

） 平仓盈亏=平历史仓盈亏 平当日仓盈亏 平历史仓盈亏=∑[

（卖出平仓价-上一交易日结算价）*卖出量] ∑[（上一交易



日结算价-买入平仓价）*买入平仓量] 平当日仓盈亏=∑[（当

日卖出平仓价-当日买入开仓价）*卖出平仓量] ∑[（当日卖

出开仓价-当日买入平仓价）*买入平仓量] （2） 持仓盈亏=

历史持仓盈亏 当日开仓持仓盈亏 历史持仓盈亏=（当日结算

价-上一日结算价）*持仓量 当日开仓持仓盈亏=∑[（卖出开

仓价-当日结算价）*卖出开仓量] ∑[（当日结算价-买入开仓

价）*买入开仓量] （3） 当日盈亏可以综合成为总公式 当日

盈亏=∑[（卖出成交价-当日结算价）*卖出量] ∑[（当日结

算价-买入成交价）*买入量）] （上一交易日结算价-当日结

算价）*（上一交易日卖出持仓量-上一交易日买入持仓量） 2

、 保证金余额的计算 结算准备金余额指当日结算准备金=上

一交易日结算准备金 入金-出金 上一交易日交易保证金-当日

交易保证金 当日盈亏-手续费等 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


