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E8_B4_A7_E5_85_A5_E9_c33_222638.htm §6.1.1.1 什么是期货

交易？ 期货交易是贸易形式发展的自然结果。从历史的角度

看，人类社会有了生产，有了交换，便产生了商品货币交换

关系，产生了各种形式的贸易活动。从总体上讲，贸易活动

大体上可分为现货贸易和期货贸易两大类。 现货交易是一手

交钱一手交货的商品货币交换。这里所说的一手交钱，一手

交货，并不只是指当时钱货易位、货款两清的情况。现货交

易既包括物物交换、即期交易（钱货两清）、还包括远期交

易。一般来讲，现货远期交易要签订现货合同。现货合同作

为一种协议，明确规定了交易双方的权利与义务，包括双方

交易商品的品质、数量、价格和交货日期等。买卖双方签约

后，必须严格执行合同，在合同期内，如果市场行情朝着不

利于交易的某一方发展，那么，这一方也不能违约。另外，

如果交易的一方因缺乏资金或发生意外事件便有可能出现难

以履约的情况。期货交易则不然，期货交易的对象不是具体

的实物商品，而是一纸统一的“标准合同”，即期货合约。

在交易成交后，并没有真正移交商品的所有权。在合同期内

，交易的任何一方都可以及时转让合同，不需要征得其他人

的同意。履约可以采取实物交割的方式，也可以采取对冲期

货合约的方式。 期货交易的最终目的并不是商品所有权的转

移，不同于现货市场的实买实卖。在期货市场，最让期货交

易者头痛的事，莫过于一卡车一卡车的大豆运到家门口。买

卖期货合约，一部分人想投机获利，另一部分人则想回避价



格风险。期货交易对于那些希望从市场价格波动中牟利的投

资者，或希望未雨稠缪、保障自己不受价格急剧变化影响的

生产经营者来说极具吸引力。 §6.1.1.2 期货合约 在谈论合约

时，人们很自然地认为，合约就是印得密密麻麻的一纸文书

。诚然，期货合约确实涉及大量的文件和文书工作，但是期

货合约并非一纸文书。期货合约是通过期货交易所达成的一

项具有法律约束力的协议，即同意在将来买卖某种商品的契

约。用术语来表达，期货合约指由期货交易所统一制订的、

规定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量和质量的实

物商品或金融商品的标准化合约。期货合约的标准化条款一

般包括： （1）交易数量和单位条款。每种商品的期货合约

规定了统一的、标准化的数量和数量单位，统称“交易单位

”。例如，大连商品交易所规定大豆期货合约的交易单位

为10吨。也就是说，你在大连商品交易所买卖大豆期货合约

，起步就得10吨，用期货市场的术语表达就是1手，这是最小

的交易单位。在期货市场，你不可以买5吨或卖出8吨大豆。 

（2）质量和等级条款。商品期货合约规定了统一的、标准化

的质量等级，一般采用国家制定的商品质量等级标准。例如

，大连商品交易所大豆期货的交割标准采用国标。 （3）交

割地点条款。期货合约为期货交易的实物交割指定了标准化

的、统一的实物商品的交割仓库，以保证实物交割的正常进

行。大连是我国重要的粮食集散地之一，仓储业非常发达，

目前，大连商品交易所的指定交割仓库都设在大连。 （4）

交割期条款。商品期货合约对进行实物交割的月份作了规定

。刚开始商品期货交易时，你最先注意到的是：每种商品有

几个不同的合约，每个合约标示着一定的月份，如1999年11



月大豆合约与2000年5月大豆合约。 （5）最小变动价位条款

。指期货交易时买卖双方报价所允许的最小变动幅度，每次

报价时价格的变动必须是这个最小变动价位的整数倍，大连

商品交易所大豆期货合约的最小变动价位为1元/吨。也就是

说，当你买卖大豆期货时，不可能出现2188.5元/吨这样的价

格。 （6）涨跌停板幅度条款。指交易日期货合约的成交价

格不能高于或低于该合约上一交易日结算价的一定幅度。例

如，大连商品交易所规定，大豆期货的涨跌停板幅度为上一

交易日结算价的3%. （7）最后交易日条款。指期货合约停止

买卖的最后截止日期。每种期货合约都有一定的月份限制，

到了合约月份的一定日期，就要停止合约的买卖，准备进行

实物交割。例如，大连商品交易所规定，大豆期货的最后交

易日为合约月份的第十个交易日。 现附两种期货合约供参考

。大连商品交易所大豆期货合约交易品种黄大豆 交易单位10

吨/手 报价单位人民币 最小变动价位1元/吨 涨跌停板幅度上

一交易日结算价的3% 合约交割月份1、3、5、7、9、11 交易

时间每星期一至星期五上午 9：00-11：30 下午13：30-15：00 

最后交易日合约月份第十个交易日最后交割日最后交易日后

第七日（遇法定节假日顺延） 交割等级具体内容见附件 交割

地点大连商品交易所指定交割仓库交易保证金合约价值的5%

交易手续费4元/手交割方式集中交割交易代码S上市交易所大

连商品交易所芝加哥期货交易所（CBOT）小麦期货合约交易

单位5000蒲式耳最小变动价位每蒲式耳1／4美分（每张合

约12．50美元）每日价格最大每蒲式耳不高于或不低于上一

交易日结算价波动限制20美分（每张合约1000美元），现货

月份无限制合约月份9、12、1、3、5、7、交易时间上午9：30



～下午1：15（芝加哥时间），到期合约最后交易日交易截止

时间为当日中午最后交易日交割月最后营业日倒数第七个营

业日交割等级2号软红麦、2号硬红冬麦、2号黑北春麦、2号 

北春麦，替代品种价格差距由交易所规定 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


