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投资于债券的基金。一般地，债券为投资人提供固定的回报

和到期还本，风险低于股票，所以相比较股票基金，债券基

金具有收益稳定、风险较低的特点。相比较今年以来股票型

基金的风生水起，债券型基金显得有些落寞，但落寞对于喜

欢平和的人而言未必是贬义词。 如果你不想把投资都放在股

市中，就可以考虑在组合中纳入现金或者债券。对于基金投

资人来说，就可以买一些债券型基金。但投资之前至少需要

关注以下几点。 确定你的正确投资理由 如果你买债券基金的

目的是为了增加组合的稳定性，或者获得比现金更高的收益

，这样的策略是行得通的。如果你认为买债券基金是不会亏

损的，那就需要再考虑一下。 债券基金也有风险，尤其是在

升息环境中。当利率上行时，债券的价格会下跌，这样你的

债券基金可能会出现负的回报。尤其在国内，多数债券基金

持有不少可转债，有的还投资少量股票，股价、可转债价格

的波动均会加大基金回报的不确定性。 了解债券基金持仓情

况 为了避免投资失误，在购买前需要了解你的债券基金都持

有些什么。在国内，债券基金的投资对象主要是国债、金融

债和企业债等固定收益类品种，也可投资可转债甚至少量股

票。 对于普通债券而言，两个基本要素是利率敏感程度与信

用素质。债券价格的涨跌与利率的升降成反向关系。利率上

升的时候，债券价格便下滑。要知道债券价格变化从而债券

基金的资产净值对于利率变动的敏感程度如何，可以用久期



作为指标来衡量。久期越长，债券基金的资产净值对利息的

变动越敏感。假若某只债券基金的久期是5年，那么如果利率

下降1个百分点，则基金的资产净值约增加5个百分点；反之

，如果利率上涨1个百分点，则基金的资产净值要遭受5个百

分点的损失。但国内债券基金一般只公布组合的平均剩余期

限，其与久期的相关程度很高，也可以通过平均剩余期限的

长短来了解久期的长短。 根据晨星的分类，国内债券型基金

可分成普通债券基金和短债基金。短债基金债券组合久期不

超过3年，因此其风险收益特征一般要低于普通债券基金。 

债券基金的信用素质取决于其所投资债券的信用等级。投资

人至少可以通过以下几个方面有所了解：基金招募说明书中

对所投资债券信用等级的限制；基金投资组合报告中对持有

债券信用等级的描述。 对于国内的债券基金，投资人尤其需

要了解其所投资的可转债以及股票的比例。基金持有比较多

的可转债，可以提高收益能力，但也放大了风险。因为可转

债的价格受正股联动影响，波动要大于普通债券。尤其是集

中持有大量转债的基金，其回报率受股市和可转债市场的影

响可能远大于债市。另一方面，多数普通债券基金可以通过

参与新股申购和增发、转债转股等方式持有一定比例的股票

，以及个别基金还可通过二级市场投资持有一定股票，因此

相应风险也会放大。 除了上述两点，你还至少应该关注债券

基金的业绩、风险、基金经理是谁、费用等。费用很重要，

尤其对于低风险收益品种，费率对最终实际回报的影响很大

。现在不少债券基金设有不同的收费模式，投资人在做选择

的时候要结合自身情况进行考虑。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


