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震荡的行情中突出了投资选股和择时的难度，这对主动型投

资管理的基金形成挑战。因而，被动管理型股票基金在目前

具有较突出的优势。 震荡行情中的投资策略 资本推动下的5

月份，我国的股票市场没有出现预料的回调幅度，而且，以

沪深股市市值计算的金融资产已超过居民存款，成为居民投

资的首要投资渠道。在2006年，股票型和偏股型开放式基金

取得了平均约100%的投资收益，而今年以来的市场表现，仍

然增加了投资者对于同类基金收益的预期。在上证指数达

到4000点的高位，如何继续分享股票市场的财富效应，是投

资者目前考虑的问题。 在今年5月份以后的基金投资策略上

，我们仍然建议买入股票型基金。目前震荡的行情中突出了

投资选股和择时的难度，这对主动性投资管理的基金形成挑

战。因而，被动管理型股票型基金在目前具有较突出的优势

。同时，为了降低基金组合中的系统性，建议将投资风格介

于股票型基金和债券型基金的配置型开放式基金，放入基金

投资组合之中。以避免所选择的股票型基金出现过于激进的

风格，可能会给基金净值带来较大的损失。而增加了债券等

固定收益资产的组合之后，相当于你的基金投资中，在股票

和债券之间，对未来的投资期作了一次套期保值，能够保证

收益，并减少风险。 具体推荐品种分析 我们根据基金的历史

数据分析，提出在未来一个阶段内对基金品种进行投资的参

考组合，并提出了建议的配置比例。在股票型基金类别里的



主动管理型基金中，推荐鹏华动力、华夏大盘精选、鹏华50

、广发小盘、中邮核心优选、益民红利等保持着较为稳定的

超越市场业绩表现的基金。其中，鹏华动力增长、广发小盘

是上市契约型证券投资基金(LOF)。 广发小盘成长股票型证

券投资基金的投资目标是通过投资于具有高成长性的小市值

公司股票，以寻求资本的长期增值。如果从前瞻的角度，广

发小盘主要投资于具有高成长性的小市值公司股票，未来发

展的潜力仍然可以期待。基于以上的原因，我们认为广发小

盘在今年以后的中长期内存在业绩显著增长的可能性。鹏

华50开放式证券投资基金在基金的风险收益特征上，属平衡

型证券投资基金，为证券投资基金中的中风险品种。 被动管

理型基金在投资策略上，是紧密跟踪目标指数，追求跟踪偏

离度及跟踪误差的最小化。我们根据历史数据分析，推荐的

被动管理型基金品种有：嘉实300（LOF）、易方达深

证100ETF、融通深100、华夏中小板ETF。我们尤其对于跟踪

中小板指数的华夏中小板ETF和跟踪沪深300指数的嘉实300

（LOF）未来中期业绩估计比较乐观。 投资组合中的配置型

开放式基金，是投资于股票、债券以及货币市场工具、并且

不符合股票型基金和债券型基金分类标准的基金分类，其风

险收益特征介于股票型基金和债券型基金之间。在我们统计

的积极配置型基金中，在综合指标之后比较，我们认为：巨

田基础、银河稳健、东方精选、易方达增长和富国天源，近

期保持了较为稳定的业绩表现。在保守配置型基金中，在综

合指标之后比较，我们认为：长盛债券、兴业可转债和南方

避险，在其成立以来保持了较为稳定的业绩表现。这些基金

值得投资者重点关注。 根据以上分析，并鉴于对2007年股票



市场的判断，我们提出可以通过在股票型基金和配置型基金

之间进行配置的选择，投资者可以根据自己的投资偏好以及

风险承担能力，选择风格偏于激进的股票型基金，或是投资

收益和风险水平处于适中的配置型基金。在具体的配置比例

上，建议投资者可以根据自己的投资风格进行分配。既可以

在股票型基金和配置型基金之间进行比例配置，也可以在自

己认为适合的其中一项基金分类中进行不同品种之间的配置
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