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其成长性是相随伴生的关系。不同的基金产品具有不同的风

险收益特征。同样，同属一种基金产品，其收益预期也是不

同的。投资者之所以会产生不同的收益预期，并产生相应投

资收益上的偏差，与投资者认识基金收益具有一定的关系。 

第一，基金与个股收益增长幅度上的偏差。股票型基金主要

投资品种是股票，且其短期的收益性明显。股票价格的较大

波动性，决定了其收益上的波动性。单只股票存在每天涨

跌10%的可能性，也会出现连续几天涨跌停的可能性。但基

金是一种组合投资工具。组合投资、分散风险的特点决定了

基金的收益不可能会在一天之内出现涨跌10%的情况。除非

证券市场出现了整体性的上涨或下跌。由于股票型基金配置

的品种有涨有跌，从而决定了基金的涨跌幅总是小于单只股

票的涨跌最大幅度。 第二，不同类型基金收益上的偏差。股

票型基金投资于股票，债券型基金主要投资于债券，而货币

市场基金则投资于一年以内的短期货币工具。债券的收益率

明显不具有股票的高收益特征，而货币市场基金的收益局限

性，也决定了其只能做为现金管理的工具。了解了以上不同

基金的收益特点后，投资者将更能在基金收益预期的设定方

面做到因地制宜。 第三，收益的可变性。由于股票型基金投

资股票品种的收益处于不断的变动之中，也决定了基金的收

益不可能是一成不变的。假定某只基金投资的股票属于市场

热点，该基金的净值有可能增长快，但下降也快，这需要投



资者认真的分析基金收益的可变性规律，树立正确的投资心

态，不因基金净值的短期变化，而盲目的进行调整。 第四，

锁定收益需遵循持有时间规律。对于保本型基金来讲，避险

机制和担保条款的设计，为锁定投资者的收益创造了有利条

件。投资者要想保障既得的投资收益，还需要遵循保本型基

金的这一固有特点，不宜进行避险期内的频繁操作。 第五，

收益的变现性。不同的基金产品，收益实现方式不同，变现

方式也不同。股票型基金的收益实现方式依照的是其净值的

增长幅度，而货币市场基金则是依照其每万份基金单位收益

及相应的七日年化收益率情况。不同的变现方式，对投资者

的影响也是不同的。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


