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https://www.100test.com/kao_ti2020/227/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E9_A3_8E_E9_c33_227111.htm 期货交易所作为期货

交易所一线管理机构，对市场风险有充分的认识，在期货交

易近百年的发展中，期货交易所形成了一整套行之有效的风

险管理制度。 这些制度主要是保证金制度；涨跌停板制度；

持仓限额制度；大户报告制度和强行平仓制度。 1、保证金

制度。保证金制度就是在期货交易中，每一个交易者必须按

所买卖期货合约价值的一定比例（通常为5%-10%）缴纳少量

资金，作为履行期货合约的财力担保，并视期货价格变动情

况确定是否追加资金，以使保证金水平保持在相应的水平之

上。这从制度上保证了参与期货交易的每一个交易者履行合

约的诚信。 2、涨跌停板制度。涨跌停板制度是指期货合约

在一个交易日中的交易价格不得高于或低于规定的涨跌幅度

，超过这个幅度的报价将被视为无效，不能成交。这是与保

证金制度相配套的重要的风险管理制度，它最低限度保证每

一个交易者的保证金能抵御一天的交易风险，通过每日无负

债结算制度（即在当天的交易中出现亏损的交易者，必须在

次日开市前补足保证金），从理论上期货交易的交易风险被

控制在最低限度。 3、持仓限额制度。持仓限额制度是指期

货交易所为防范操纵市场价格的行为，防止期货市场风险过

度集中于少数投资者，对会员及客户的持仓数量进行限制的

制度。超过限额，交易所可按规定强行平仓或提高保证金比

例。这是交易所控制市场风险程度的，防范风险扩大的重要

措施。 4、大户报告制度。大户报告制度是指当会员或客户



某品种持仓合约的投机头寸达到交易所对其规定的投机头寸

持仓限量80%以上（含本数）时，会员或客户（通过经纪会

员）应向交易所报告其资金情况、头寸情况等。这是与持仓

限额制度紧密相关的防范大户操纵市场价格、控制市场风险

的重要制度。 5、强行平仓制度。强行平仓制度是指当会员

或客户的交易保证金不足并未在规定时间内补足，或者当会

员或客户的持仓数量超出规定的限额时，交易所或期货经纪

公司为了防止风险进一步扩大，实行强制平仓的制度。这是

交易所或期货经纪公司控制市场风险，化解市场风险的重要

制度。 另外，与控制风险相关的制度还有前面提到的每日无

负债结算制度和风险准备金制度。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


