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https://www.100test.com/kao_ti2020/227/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E9_A3_8E_E9_c33_227117.htm 面对风险，我们在进

入期货市场，进行期货交易时，就有必要进一步分析在期货

交易各个操作环节上的风险点，以提高自身素质，规范交易

行为，把风险降到最小限度。 对从事期货交易的投资者来说

，具体面对的主要有经纪委托风险；流动性风险；强行平仓

风险；交割风险；市场风险。 1、经纪委托风险。即客户在

选择和期货经纪公司确立委托过程中产生的风险。 客户在选

择期货经纪公司时，应对期货经纪公司的规模、资信、经营

状况等对比选择，确立最佳选择后与该公司签订《期货经纪

委托合同》。 譬如九十年代初，期货市场早期制度不健全、

不完善，投资者的法律意识和自我保护意识也不强，南金中

富"期货公司客户状告公司欺诈就是一个典型的例子。 因此，

投资者在准备进入期货市场时必须仔细考察、慎重决策，挑

选有实力、有信誉的公司，重要的是要与公司签订《期货经

纪委托合同》，绝对不能仅凭君子协定就草草进场。 2、流

动性风险。即由于市场流动性差，期货交易难以迅速、及时

、方便地成交所产生的风险。 这种风险在客户建仓与平仓时

表现得尤为突出。如建仓时，交易者难以在理想的时机和价

位入市建仓，难以按预期构想操作，套期保值者不能建立最

佳套期保值组合；平仓时则难以用对冲方式进行平仓，尤其

是在期货价格呈连续单边走势，或临近交割，市场流动性降

低，使交易者不能及时平仓而遭受惨重损失。 举例来说

，2000年9月某日，一客户打算在铜价为19700元/吨时，抛空5



手（25吨）铜，但是，由于市场普遍担心铜价偏高，市场有

价无市，该客户的投资计划因此而难以实现。同样，当市场

出现大的行情时，有时期价会向一个方向连续运行，致使平

仓发生困难。这些都是流动性风险的造成的。 因此，要避免

遭受流动性风险，重要的是客户要注意市场的容量，研究多

空双方的主力构成，以免进入单方面强势主导的单边市。 3

、强行平仓风险。期货交易实行由期货交易所和期货经纪公

司分级进行的每日结算制度。在结算环节，由于公司根据交

易所提供的结算结果每天都要对交易者的盈亏状况进行结算

，所以当期货价格波动较大、保证金不能在规定时间内补足

的话，交易者可能面临强行平仓风险。 除了保证金不足造成

的强行平仓外，还有当客户委托的经纪公司的持仓总量超出

一定限量时，也会造成经纪公司被强行平仓，进而影响客户

强行平仓的情形。 因此，客户在交易时，要时刻注意自己的

资金状况，防止由于保证金不足，造成强行平仓，给自己带

来重大损失。 4、交割风险。期货合约都有期限，当合约到

期时，所有未平仓合约都必须进行实物交割。因此，不准备

进行交割的客户应在合约到期之前将持有的未平仓合约及时

平仓，以免于承担交割责任。 这是期货市场与其他投资市场

相比，较为特殊的一点，新入市的投资者尤其要注意这个环

节，尽可能不要将手中的合约，持有至临近交割，以避免陷

入被"逼仓"的困境。 5、市场风险。客户在期货交易中，最大

的风险来源于市场价格的波动。这种价格波动给客户带来交

易盈利或损失的风险。因为杠杆原理的作用，这个风险因为

是放大了的，投资者应时刻注意防范。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


