
投资宝典：投资于开放式基金可以采取的策略 PDF转换可能

丢失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/231/2021_2022__E6_8A_95_

E8_B5_84_E5_AE_9D_E5_c33_231205.htm 投资于开放式基金可

以采取的策略 购买基金时投资者可以根据自己的收入状况、

投资经验、对证券市场的熟悉程度等来决定合适的投资策略

，假如您对证券比较陌生，又没有太多时间来关心投资情况

，那么您可以采取一些被动性的投资策略，比如分期等额购

入投资策略、固定比例投资策略；反之，您可以采用主动性

较强的投资策略，如顺势操作投资策略和适时进出投资策略

。 1、定期定额购入策略 如果您做好了长期投资基金的准备

，同时您的收入来源比较稳定，不妨采用分期购入法进行基

金的投资，就是不论行情如何，每月（或定期）投资固定的

金额于固定的基金上，当市场上涨，基金的净值高，买到的

单位数较少；当市场下跌，基金的净值低，买到的单位数较

多，如此长期下来，所购买基金单位的平均成本将较平均市

价为低，即所谓的平均成本法。平均成本法的功能之所以能

够发挥，主要是因为当股市下跌时，投资人亦被动地去投资

购买了较多的单位数，只要您相信股市长期的表现应该是上

升趋势，在股市低档时买进的低成本股票，一定会带来丰厚

的获利。 以这种方式投资证券投资基金，还有其他的好处：

一是不必担心进场时机。二是小钱就可以投资。在国外，通

过"定期定额"投资于基金，最低投资金额相对很低（在香港

每个月只需要1，000元港币；而在台湾的最低投资金额则为

每月3，000元台币）。三是长期投资报酬远比定期存款高。

尽管"定期定额投资"有些类似于"零存整取"的定期存款，但因



为它投资的是报酬率较高的股票，只要股市从期来看是向上

的，其投资报酬率远比定期存款高，变现性也很好，随时可

以办理赎回，安全性较高。四是种类多、可以自由选择。目

前，一般成熟的金融市场上可供投资的基金种类相当多，可

以让投资人自由选择。 2、固定比例投资策略 即将一笔资金

按固定的比例分散投资于不同种类的基金上，当某类基金因

净值变动而使投资比例发生变化时，就卖出或买进这种基金

，从而保证投资比例能够维持原有的固定比例。这样不仅可

以分散投资成本，抵御投资风险，还能见好就收，不至于因

某只基金表现欠佳或过度奢望价格会进一步上升而使到手的

收益成为泡影或使投资额大幅度上升。例如，您决定把50％

、35％和15％的资金分别买进股票基金、债券基金和货币市

场基金，当股市大涨时，设定股票增值后投资比例上升了20

％，您便可以卖掉20％的股票基金，使股票基金的投资仍维

持50％不变，或者追加投资买进债券基金和货币市场基金，

使他们的投资比例也各自上升20％，从而保持您原有的投资

比例。如果股票基金下跌，您就可以购进一定比例的股票基

金或卖掉等比例的债券基金和货币市场基金，恢复原有的投

资比例。当然，这种投资策略并不是经常性地一有变化就调

整，有经验的投资者大致遵循这样一个准则：每隔三个月或

半年才调整一次投资组合的比例，股票基金上涨20％就卖掉

一部分，跌25％就增加投资。 3、顺势操作投资策略 又称“

更换操作”策略，这种策略是基于以下假定之上的：每种基

金的价格都是有升有降，并随市场状况而变化。投资者在市

场上应顺势追逐强势基金，抛掉业绩表现不佳的弱势基金。

这种策略在多头市场上比较管用，在空头市场上不一定行得



通。 4、适时进出投资策略 即投资者完全依据市场行情的变

化来买卖基金。通常，采用这种方法的投资人，大多是具有

一定投资经验，对市场行情变化较有把握，且投资的风险承

担能力也较高的投资者，毕竟，要准确地预测股市每一波的

高低点并不容易，就算已经掌握了市场趋势，也要耐得住短

期市场可能会有的起伏。 100Test 下载频道开通，各类考试题

目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


