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E9_87_91_E8_AF_BE_E5_c33_231211.htm 对于广大基民而言，

基金净值的变化无疑是最关心的话题，因为开放式基金的收

益主要就体现在净值上，而封闭式基金的收益不仅仅要看净

值，还要看其在二级市场上的市值。单位净值和累计净值那

么基金的净值如何计算呢？理论上讲，基金资产净值是指在

某一基金估值时点上，按照公允价格计算的基金资产的总市

值扣除负债后的余额，该余额是基金单位持有人的权益。按

照公允价格基金资产的过程就是基金的估值。单位基金资产

净值，即每一基金单位代表的基金资产的净值。单位基金资

产净值计算的公式为：单位基金资产净值＝(总资产－总负

债)／基金单位总数 其中，总资产是指基金拥有的所有资产(

包括股票、债券、银行存款和其他有价证券等)按照公允价格

计算的资产总额。总负债是指基金运作及融资时所形成的负

债，包括应付给他人的各项费用，应付资金利息等。基金单

位总数是指当时发行在外的基金单位的总量。 此外，必须提

到的是，累计单位净值和单位净值的概念并不相同。累计单

位净值的公式是：累计单位净值＝单位净值＋基金成立后累

计单位派息金额因而，成立越久的基金，理论上而言，累计

单位净值可能越高。基金估值的原则基金估值是计算单位基

金资产净值的关键。基金往往分散投资于证券市场的各种投

资工具，如股票、债券等，由于这些资产的市场价格是不断

变动的，因此，只有每日对单位基金资产净值重新计算，才

能及时反映基金的投资价值。需要强调的是，基金净值的高



低并不是选择基金的主要依据，基金净值未来成长性才是判

断投资价值的关键。因为开放式基金每天按交付进行申购和

赎回，因而净值每天公布一次。而封闭式基金不可以进行申

购和赎回，只作为上市交易的参考，一般每周公布一次净值

。封闭式基金的交易价格是买卖行为发生时已确知的市场价

格；与此不同，开放式基金的基金单位交易价格则取决于申

购、赎回行为发生时尚未确知(但当日收市后即可计算并于下

一交易日公告)的单位基金资产净值。 100Test 下载频道开通

，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


