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E8_B4_A7_E8_BE_85_E5_c33_231318.htm 对于许多投资者而言

，股指期货还是比较陌生的，其指数化和期货的特性，通常

不那么容易为证券市场投资者理解。为了便于把握，我们通

过股指期货和股票交易的比较，来说明股指期货交易的特点

。 一、博弈性质 股指期货属于期货范畴，而股票交易属于现

货范畴。因此，股指期货的博弈特性是零和游戏，而股票交

易不是。在股指期货交易中，如果不考虑交易费用，则全体

参与者必定盈亏相等，不会创造任何新的价值，也不会损失

任何财富。而对于股票交易而言，如果大势向好，可能所有

参与者都盈利，但若大势下跌，则所有参与者可能都亏损。

这种博弈性质的不同，决定了股指期货更多是作为风险管理

工具存在，而股票交易则是作为投资工具的存在。 二、交易

内涵 从交易内涵来看，股票交易是转让股票（即公司的所有

权）；而股指期货交易，是买卖双方对涨跌趋势判断后，进

行直接的做多或做空交易。 因此，股指期货交易是专注于股

票指数或大势变化进行的买卖，而股票交易则专注于根据个

别上市公司状况进行买卖。 此外，股指期货报价单位以指数

点计，合约的价值以一定的货币乘数与股票指数的乘积来表

示。 三、保证金制度 从保证金制度来看，股指期货和股票都

实行保证金制度，都是合约交易。但是，具体保证金制度的

规定是不一样的，股票是以成交金额的100%作为保证金，而

股指期货只需要合约价值一定比例的保证金，杠杆比率较高

。期货市场的保证金交易制度，使投资者可以“以小博大”



，如果操作得当，可以取得高额回报，但若操作失误，损失

也很大。股指期货交易中每日进行结算，要求投资者持有的

头寸不能出现“负债”。因此，当投资者资金不足时需要追

加保证金，而股票交易是全额保证金买卖，无须追加保证金

。 四、合约有效期和流通量 从合约有效期来看，股票只要在

上市公司的存续期内，都是长期有效的。而股指期货交易有

最后交易日和最后交割日，最后交易日要求投资者在这一天

终止对该合约的所有操作，而在最后交割日买卖双方进行现

金交割平仓后，该合约就摘牌终止了。 从合约流通量来看，

股票市场单只股票的可流通股本是固定的，除了增发、送股

、配股等情况以外，总的份额不随交易而变化；股指期货市

场中的持仓总量是变动的，资金流入则持仓总量增加，资金

流出则持仓总量减少。 100Test 下载频道开通，各类考试题目

直接下载。详细请访问 www.100test.com 


