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较为复杂，如连带风险，许多投资者可能从来没有考虑过。

所谓连带风险，就是投资者进行结算的结算会员或同一结算

会员下的其他投资者出现保证金不足、又未能在规定的时间

内补足，或因其他原因导致中金所对该结算会员下的经纪账

户强行平仓时，投资者的资产可能因被连带强行平仓而遭受

损失。 会员给交易所缴纳与结算有关的资金有三部分：结算

担保金、结算准备金和交易保证金。结算担保金是指由结算

会员依照交易所规定缴纳存的，用于应对结算会员违约风险

的共同担保资金，每个结算会员按照业务量的大小分担，由

会员用自有资金支付，交易所只有在发生结算会员风险事件

的时候才会动用结算担保金。也就是说，期货公司可以承受

的最大业务量与其自身的资金实力成正比例关系。 结算准备

金指会员在交易所专用结算帐户中预先准备的资金，是未被

合约占用的保证金，而交易保证金则是已被合约占用的保证

金。按照常理，客户是先存入资金，才可以交易期货，结算

准备金不应该会出现不足的情况。但是期货交易现在有上海

、大连和郑州三个交易所，加上即将交易指数期货的中金所

，结算准备金需要分配到4个不同的帐户，就有可能由于分配

资金不合理，加上转帐遇到突发事件影响，导致结算准备金

不足。其次，期货交易是保证金交易，在交易所认为市场风

险明显变化等情况下，可以提高保证金标准，或者有个别客

户出现大幅度亏损，都有可能导致会员结算准备金不足，而



部分不规范的期货公司为了留住客户，在交易时间触发强平

点后仍然不强行平仓，交易时间结束后，客户又没有按照承

诺补足保证金。由于已经过了交易时间，再也无法强行平仓

，将会出现次日结算准备金不足的情况。更严重的是，结算

准备金不足的问题可能由一个市场传递到另一个市场，会员

商品期货交易的资金问题可能会影响到交易股指期货的客户

，发展成为跨交易所的风险事件。 对于无法在规定时间内补

足最低结算准备金的，交易所将限制会员开新仓，如果结算

准备金小于零的，交易所将把该会员的客户的持仓按比例强

平，直到结算准备金大于零为止。可见，连带风险影响的不

单单是机会成本，也有可能对客户的持仓造成损失。 连带风

险有可能是同一交易会员的客户引起的，也可能是同一结算

会员的交易会员引起的；可能由同一交易品种引起的，也可

能由在不同交易所的交易品种引起的，客户看似防不胜防。

归根结底，期货会员公司的信誉、实力、健全的制度、员工

的素质才是连带风险大小的关键。因此，为了防范连带风险

，客户应该选择一家有信誉、有实力的期货公司。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


