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https://www.100test.com/kao_ti2020/231/2021_2022__E6_9C_9F_

E8_B4_A7_E8_BE_85_E5_c33_231320.htm 恒指权证主要是跟随

恒指期货价格变动，这两种与恒指相关的投资产品，每日都

有相当大的交易量，各有捧场客。以下我们试从买卖方法、

对手关系、资金要求、持仓风险，以及杠杆效应各方面，比

较两者间的区别。 首先是买卖方面，买期指的盈利会较直接

，如果指数升多少，买入期指者便赚多少，沽出期指者便输

多少，反之亦然。而炒恒指权证的盈利和其它权证一样，不

但由相关资产价格的升跌决定，也受时间值及隐含波幅变化

影响。 至于对手关系方面，期指的买卖属零和游戏，买卖双

方存在对赌的关系。而权证的投资者与发行人则是伙伴关系

，发行人只是赚取卖出权证与买入权证对冲两者间的隐含波

幅差价。 资金要求方面，如投资者买卖期指，要先缴付按金

，以2007年5月17日起更新的按金表来看，每张恒指期货的基

本按金要求为64，975港元，维持按金的水平为51，980港元，

以每点50港元计，即是说如果买卖期指后，期指变动260点以

上时，投资者便要进行补仓，以使按金水平回升至港交所的

要求。相反，如果投资者买恒指权证，他则可按自己资金的

多少而作预算，不需要硬性规定投入的资金，灵活性明显较

大，对资金的要求也较低。目前投资权证仅需通过一般股票

户口买卖，毋需像期货一样要开展帐户。此外，目前上市的

权证均获免厘印费。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


