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E5_93_8D_E5_B0_8F_E9_c33_232936.htm （一）供给方面1、

期库存量，它是构成总产量的重要部分，前期库存量的多少

体现着供应量的紧张程度，供应短缺价格上涨，供应充裕价

格下降。2、当期生产量。对用于期货交割的小麦来说当期产

量是一个量。所以我们必须分析研究小麦的播种面积，气候

情况和作物生产条件，生产成本以及政府的农业政策等因素

的变动情况。3、商品的进口量。商品的实际进口量往往会因

政治或经济的原因而发生变化。因此，应尽可能及时了解和

掌握国际形势，价格水平，进口政策和进口量的变化。（二

）需求方面。1、国内消费量。它并不是一个固定不变的常数

，而是受多种因素的影响而变化。主要有：消费者购买力的

变化，人口增长及结构的变化，政府收入与就业政策。2、出

口量。在产量一定的情况下，出口量的增加会减少国内市场

的供应；反之，出口减少会增加国内供应量。3、期末商品结

存量。这是分析期货商品价格变化趋势最重要的数据之一。

如果当年年底存货增加，则表示当年商品供应量大于需求量

，期货价格就可能会下跌；反之，则上升。4、小麦进出口 

我国是世界上最大的小麦生产国，同时又是国际市场上较有

影响力的小麦进口国之一。我国小麦长期呈净进口态势，但

净进口量逐年减少。我国小麦出口量一直较少，且主要是用

于对朝鲜、蒙古等国的援助粮。（三）季节性因素对粮食品

种的小麦来说，短期的季节性波动对交易者来说，也是很重

要的。一般来讲，小麦季节性价格波动有一定规律。每年的2



、3、11、12月份价格较高，特别是双节期间，青黄不接时间

更为突出。（四）现货、交割要求1、现货价格影响期货价格

。小麦是我国农户主要种植的农产品之一，国家稳定粮食市

场，会定出保护价格或引导价格，但这时的价格并非市场的

真实反应，故会对期货的价格产生影响。2、交割要求：每年

的7月合约是新麦、旧麦均可交割的一个合约，也就是说，是

旧麦可交割的最后一个合约，而由此可能带来的抛压，可能

会影响小麦的价格。（五）市场因素影响1、市场投机因素的

影响。由于市场投资者对未来市场产生分歧而带来的价格波

动。2、品种连动。硬麦和强麦是最有相关性的连动，农产品

间的连动也很重要。3、同品种月份间的差异化。4、通过股

票市场的农产品股票，可做为市场参考的标准之一，大的动
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