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https://www.100test.com/kao_ti2020/232/2021_2022__E6_9C_9F_

E5_B8_82_E4_B8_8E_E8_c33_232947.htm 大多数股票投资者对

期货市场是比较陌生的，对于即将诞生的股指期货市场则更

不了解。股票市场与股指期货市场在很多方面存在重大差异

，如果用交易股票的方法来交易股指期货，可能造成严重损

失。因此，股票投资者在参与股指期货交易之前，应当充分

学习、认真比较两者的差别，切不可盲目操作。股票市场与

股指期货市场的不同体现在许多方面，本系列文章仅从资金

要求、指令下达、风险控制、到期结算等方面进行简单介绍

，并不十分全面，提请投资者特别留意。 一般投资者买卖股

票，只要资金账户存满可以买1手（100股）股票的资金就可

以了。按照目前我国股票市场的现状，投资者准备几千元，

甚至几百元都可以参与股市，但是参与股指期货交易的资金

门槛要高很多。 股指期货交易的对象是以指数点报价的期货

合约，投资者在进行交易前必须在期货公司存入一笔资金，

作为履行期货合约的财力担保，这笔资金叫做保证金。按照

期货交易的惯例，交易保证金的金额仅占期货合约价值的一

定比例，比如当保证金比例被规定为10％时（其他因素暂不

考虑），那么你拿5万元，就可以买卖价值为50万元的期货合

约，因此期货交易具有杠杆效应。 以沪深300指数期货合约为

例，中金所《沪深300指数期货合约》（征求意见稿）将合约

乘数初步定为每点300元，假如沪深300指数为1500点，那么一

手（一张）合约总价值就是45万元。目前中金所初步拟定的

保证金比例为8％，而期货公司要求的保证金比例一般会在此



基础上再上浮几个百分点；假设交易手续费为30元/张，则投

资者买入（卖出）一手合约需要4.5-5万元的资金。考虑到期

货交易的杠杆性所引致的赢亏放大效应，投资者需要准备足

够的资金以弥补可能发生的亏损，因此4.5-5万的资金并不是

可以参与股指期货的最低资金门槛。 成熟期货市场的实际操

作经验表明，本着合理配置资金和防范风险的原则，实际交

易时合约占用的保证金一般不应超过保证金账户资金总额的

三分之一，也就是说投资者买卖一手合约应准备大约20万元

的资金，以应付可能出现的追加保证金要求。可见，股指期

货交易对投资者的资金要求比买卖股票高得多。所以需要提

醒股民朋友注意，参加股指期货投资一定要有较为充足的资

金准备和较强的风险承受能力。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


