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第九条 获得境外期货业务许可证的企业(以下简称持证企业)

在境外期货市场只能从事套期保值交易，不得进行投机交易

。 前款所称套期保值是为冲抵现货价格风险而买卖期货合约

的行为。第十条 持证企业从事套期保值交易，应当遵循下列

规定： (一)进行期货交易的品种限于企业生产经营的产品或

所需的原材料； (二)期货持仓量不得超出企业正常的交收能

力，不得超出进出口配额、许可证规定的数量； (三)期货持

仓时间应与现货保值所需的计价期相匹配； (四)中国证监会

的其他规定。 第十一条 套期保值头寸持有时间一般不超过 12

个月，但经中国证监会核准的除外。 签订现货合同后，相应

的套期保值头寸持有时间不得超出现货合同规定的时间或该

合同实际执行的时间。 第十二条 境外期货头寸实行额度管理

。套期保值额度是持证企业在特定时间内所持期货头寸的最

大数量限制。 第十三条 持证企业对国家限制进出口的商品确

定套期保值额度时，还应当向中国证监会提供国家有关部门

的批准文件。 第十四条 持证企业根据生产、经营计划制定本

企业的套期保值计划，并报中国证监会备案。 第十五条 套期

保值计划应列明拟保值的现货品种及其数量、期货品种及其

数量等。 第十六条 持证企业的套期保值计划每年核定一次。

连续 12 个月份的套期保值头寸总量不得超过相应时期的套期

保值额度。 当持证企业的期货头寸超出规定的套期保值额度

时，应在 2 个工作日内报告中国证监会并说明理由。 第十七



条 持证企业应按保值商品的需要分布期货头寸。 第十八条 持

证企业选择的境外期货经纪机构应当是境外期货交易所或境

外期货清算机构资信良好的清算会员。 第十九条 持证企业在

境外期货经纪机构应当以本企业的名义开设交易账户，并以

本企业的名义通过境外期货经纪机构从事期货业务。 第二十

条 持证企业所选择的境外期货交易所应当管理规范、交易活

跃，交易的期货品种在同类期货交易所中具有代表性。 第二

十一条 持证企业选择的期货交易品种应当经国家经贸委或外

经贸部等部门核准，并报中国证监会备案。 第二十二条 持证

企业选择境外经纪机构及境外期货交易所应当经中国证监会

核准。 第二十三条 持证企业应当建立严格有效的内部管理和

风险控制制度，要明确规定境外期货交易的决策人员、交易

指令执行人员、资金管理人员或风险管理人员的职责范围，

不得交叉或越权行使这些职责。 第二十四条 持证企业对交易

指令执行人员的授权应当经境外期货经纪机构确认后报中国
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