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E8_B5_84_E5_AE_9D_E5_c33_236101.htm 基金的品种不同，风

险和收益特征也不一样，表现出来的基金的管理和运作能力

也不同。投资者是不是需要在基金持有过程中进行品种的调

整，并没有一定的规则，但却有其内在的投资运作规律。 第

一，风险承受能力变了，基金品种需要更换。投资者选择基

金产品是需要经过风险承受能力测试的，并由此而确定是选

择高风险的股票型基金还是低风险的债券型基金。 第二，基

金累计净值的增长，在一个较长的时期内明显落后于其他同

类基金。可以说基金的累计净值是基金累积利润的体现。投

资者持有一只基金有其可承受的周期性限制。超出了既定的

投资周期，就会影响到投资目标的实现和投资计划的实施，

考虑将不佳基金进行更换也是一种明智之举。 第三，市场环

境影响下的更换应是暂时的。从一个较长的理财周期上看，

基金应当长期持有才是最佳的投资策略。但由于基金的净值

表现与证券市场的关系密切。投资者不注意进行分析，抓住

市场震荡带来的投资机会，是非常遗憾的一件事。 第四，不

同类型基金之间更换品种应当进行适度的风险评估和压力测

试。证券市场的牛市行情来了，将货币市场基金和债券型基

金转换成股票型基金，这可能是许多投资者的共同愿望。 第

五，调整策略比更换品种更重要。由于基金是专家管理，只

是水平和能力存在一定程度上的差异化。在共同的牛市行情

下，不同运作特点的基金净值增长幅度或许会存在一定程度

上的差异，但这种差异性是比较小的。这主要是基金投资品



种的同质化导致的结果。投资者在进行基金产品的选择和投

资时，应当充分地认识和掌握这一点。在牛市行情中留存部

分待用资金，申购部分增值表现较好的基金，从而避免了大

幅度地调整基金品种和资金，因折损较多的手续费而变得得
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