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性核查为了控制风险，投资者通常对投资对象提出以下要求

：A.优质的管理。这对不参与企业管理的金融投资者来说尤

其重要；B.至少有2至3 年的经营记录、有巨大的潜在市场和

潜在的成长性、并有令人信服的发展战略计划；C.行业和企

业规模（如销售额）的要求。多数私募股权投资者不会投资

房地产等高风险的行业和他们不了解的行业；D.估值和预期

投资回报的要求。投资人要求25%～30％的投资回报率是很常

见的；E.3~7年后上市的可能性，这是主要的退出机制。此外

，投资者还要进行法律方面的调查，逐步清理并解决其中问

题。2.投资方案设计、达成一致后签署法律文件投资方案设

计包括估值定价、董事会席位、否决权和其他公司治理问题

、退出策略、确定合同条款清单并提交投资委员会审批等步

骤。由于投资方和引资方的出发点和利益不同，双方经常在

估值和合同条款清单的谈判中产生分歧，解决这些分歧的技

术要求高，所以不仅需要谈判技巧，还需要会计师和律师的

协助。退出策略是投资者在开始筛选企业时就十分注意的因

素，包括上市、出让、股票回购、卖出期权等方式。上市是

投资回报最高的退出方式。由于国内股票市场规模较小、上

市周期长、难度大，很多外资基金都会在海外注册一家公司

来控股合资公司，以便将来以海外注册的公司作为主体在海

外上市。3.监管统计显示，只有20%的私募股权投资项目能带

给投资者丰厚的回报，所以投资者一般不会一次性注入所有



投资，而是采取的分期投入方式，每次投资以企业达到事先

设定的目标为前提。实施积极有效的监管是降低投资风险的

必要手段，但需要人力和财力的投入，会增加投资者的成本

，因此不同的基金会决定恰当的监管程度，包括采取有效的

报告制度和监控制度、参与重大决策、进行战略指导等。投

资者还会利用其网络和渠道帮助合资公司进入新市场、寻找

战略伙伴以发挥协同效应、降低成本等方式来提高收益。另

外，为满足引资企业未来公开发行或国际并购的要求，投资

者会帮其建立合适的管理体系和法律构架。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


