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https://www.100test.com/kao_ti2020/236/2021_2022_PTA_E6_9C_

9F_E8_B4_A7_E7_c33_236169.htm 保证金制度PTA期货实行保

证金制度。PTA期货合约最低交易保证金为合约价值的6%。 

经中国证监会批准，交易所可以调整最低交易保证金标准。

PTA期货合约的交易保证金按该合约上市交易的“一般月份

”（交割月前一个月份以前的月份）、“交割月前一个月份

”、“交割月份”三个阶段依次管理。 一般月份PTA期货合

约按持仓量的不同采取不同的交易保证金比例。具体见下表

： 一般月份交易保证金比例 双边持仓量(N万手) N≤40 4060 

交易保证金比例 6% 9% 12% 15% 交割月前一个月份PTA期货

合约按上旬、中旬和下旬分别采取不同的交易保证金比例。

具体见下表： 交割月前一个月份交易保证金比例 上旬 中旬 

下旬 8% 15% 20% 如果交割月前一个月经纪会员、非经纪会员

、投资者的持仓（包括套期保值持仓和套利持仓）分别达到

最近交割月市场单边持仓的15%、10%、5%，则在正常保证

金比例基础上提高5个百分点。 自交割月前一个交易日结算

时起，凡持有交割月份合约的会员，应当按合约价值的30%

交纳交易保证金。 凡未能按时交纳交易保证金者，交易所有

权对其持有的该交割月份合约强行平仓，直至保证金可以维

持现有持仓水平。 交易过程中，当某一合约持仓量达到某一

级持仓总量时，新开仓合约按该级交易保证金标准收取。交

易结束后，交易所对全部持仓收取与持仓总量相对应的交易

保证金。 当某期货合约出现涨跌停板时，则该期货合约的交

易保证金按本办法第三章的有关规定执行。 当某月份合约按



结算价计算的价格变化，连续四个交易日（即D1、D2、D3

、D4交易日）累计涨跌幅（Ｎ）达到合约规定涨(跌)幅的3倍

、连续五个交易日（即D1、D2、D3、D4、D5交易日）累计

涨跌幅（Ｎ）达到合约规定涨(跌)幅的3.5倍，交易所有权根

据市场情况对部分或全部会员提高交易保证金。提高交易保

证金的幅度不高于合约规定交易保证金的3倍。 N的计算公式

如下： Ｎ＝（ＰtＰ0）／Ｐ0×100% t=4,5Ｐ0为Ｄ1交易日前

一交易日结算价 Ｐt为t交易日结算价，t=4，5 交易所采取上

述措施须事先报告中国证监会。 当某期货合约出现异常情况

时，交易所可按规定的程序调整交易保证金的比例。 当某品

种某月份合约市场风险明显增大时，交易所可以根据市场情

况对部分或全部会员、投资者同比例或不同比例提高交易保

证金。 如遇法定节假日休市时间较长，交易所可以根据市场

情况在休市前调整合约交易保证金标准和涨跌停板幅度。 对

同时满足本办法有关调整交易保证金规定的，其交易保证金

按照规定交易保证金数值中的较大值收取。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


